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Bogota, 24 de Marzo de 2022

ADC-1057-2022

Senores:
PWC CONTADORES Y AUDITORES S.A.S.

Ref.: Contrato de Concesidn bajo el esquema de APP No.002 del seis (6) de septiembre de 2021

Asunto: Carta de gerencia

Apreciados sefiores:

Esta carta de representacion se proporciona en relacion con su auditoria de los estados financieros consolidados
de propésito especial por el gjercicio contable terminado el 31 diciembre de 2021, los cuales comprenden el Estado
de Situacion Financiera consolidado de propésito especial al 31 de diciembre de 2021 y el estado de resultados
consolidado de proposito especial, de cambios en el patrimonio consolidado de propésito especial y de flujos de
efectivo consolidado de propésito especial por el periodo comprendido entre el 20 de agosto y el 31 de diciembre
de 2021 y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas (en adelante, los estados
financieros) de Autopistas del Caribe S.A.S. (en adelante, la Compariia) con el propdsito de expresar una opinion
sobre si los estados financieros consolidados de propésito especial presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
Compaiiia de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia.

Confirmamos a nuestro mejor saber y entender, al 18 de marzo de 2022, fecha de su informe las siguientes
representaciones que se le hicieron durante su auditoria:

1. Reconocemos Y confirmamos que hemos cumplido con nuestra responsabilidad, segln lo establecido en
nuestra carta compromiso del 28 de octubre de 2021 para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de propésito especial de acuerdo con normas de contabilidad y de
informacién financiera aceptadas en Colombia, incluida la adecuada seleccion y aplicacion de politicas
contables.

2. Los estados financieros consolidados de propdsito especial mencionados anteriormente se presentan
fielmente de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia, e
incluyen todas las revelaciones necesarias para dicha presentacion fiel y las revelaciones que de otro modo
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deben ser incluidas en ellos por el leyes y reglamentos a los que esta sujeta la Compaiiia. Hemos preparado
los estados financieros consolidados de propésito especial de la Compafia sobre la base de que la
Compafiia puede continuar como una empresa en funcionamiento. No existen condiciones o eventos,
considerados en conjunto, que planteen dudas sustanciales sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como empresa en funcionamiento dentro de un afio después de la fecha en que los estados
financieros consolidados de propésito especial son emitidos.

Hemos puesto a su disposicién:

a. Todos los registros financieros y datos relacionados.

b. Acceso sin restriccion a las personas de la Compafiia de las que consideré necesario para obtener
evidencia de auditoria.

c. Todas las actas de Asamblea de Accionistas v Junta Directiva. La Ultima acta de la Asamblea de
Accionistas puesta a su disposicidn fue la No. 3 del 30 de noviembre de 2021 v la Gltima acta de la Junta
Directiva puesta a su disposicién fue la No. 2 del 20 de diciembre de 2021.

Hemos conciliado adecuadamente nuestros libros y registros (por ejemplo, cuentas del libro mayor)
subyacentes a los estados financieros consolidados de propésito especial con su informacion de respaldo
relacionada (por ejemplo, el libro mayor auxiliar o datos de terceros). Todas las partidas de conciliacion
relacionadas que se consideraron materiales se identificaron e incluyeron en las conciliaciones y se
ajustaron adecuadamente en los estados financieros consolidados de propésito especial, segin fue
necesario. No hubo diferencias sustanciales no conciliadas o partidas importantes de la cuenta de suspenso
del libro mayor general que deberian haberse ajustado o reclasificado al saldo de otra cuenta. No hubo
partidas importantes de la cuenta transitoria del libro mayor que se hayan cancelado en una cuenta de
balance, que deberian haberse cancelado en una cuenta de estado de resultados y viceversa. Todos los
asientos de consolidacion se han registrado correctamente. Todas las cuentas dentro de la Compafifa se
han eliminado o medido adecuadamente y se han considerado para su divulgacién en los estados
financieros consolidados de propdsito especial.

No hemos recibido comunicaciones de entes reguladores sobre el incumplimiento o deficiencias en los
reportes de informacion financiera.

Todas las transacciones han sido registradas en los registros contables y se encuentran reflejadas en los
estados financieros consolidados de propésito especial de la Compafiia.

El efecto de los ajustes individuales y en conjunto sin corregir por valor neto de $9 millones generando
mayor utilidad, es inmaterial para los estados financieros consolidados de propésito especial tomados como
un todo. Una lista de los ajustes sin corregir se encuentra en el Anexo | de esta carta de representacion.

L.a Compaiiia ha cumplido con todos los aspectos de los contratos en que se encuentra involucrada, que
tengan un efecto material en los estados financieros consolidados de proposito especial en caso de
incumplimiento.
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9. La Compafiia tiene titulos satisfactorios de los activos de su propiedad y no hay embargos o restricciones
sobre tales activos, ni hay ninglin activo que haya sido entregado en prenda como colateral, distintos de
los revelados en los estados financieros consolidados de propésito especial.

10. La contabilidad de la Compaififa ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable y las
operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y Junta
Directiva.

11. La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se
llevan y se conservan debidamente.

12. Confirmamos que la fotalidad de la informacion que suministramos a ustedes durante el periodo
comprendido entre el 28 de octubre de 2021 y el 18 de marzo de 2022, para el desarrolio de su trabajo
como auditores externos ha sido devuelta a nosotros a entera satisfaccion.

13. La informacién entregada de forma virtual fue tomada de los documentos originales que reposan en poder
de la compaiiia y que previamente a ser enviados a ustedes fueron validados por la administracion siendo
veraz y confiable.

Control interno
Reconocemos que:

14. Es responsabilidad de la administracion disefiar, implementar y mantener en operacién, debidamente
documentado, un adecuado sistema de control interno, que asegure: (a) la eficiencia y eficacia en las
operaciones, la generacion de informacion financiera fidedigna y el cumplimiento de las disposiciones
legales y (b) que los estados financieros consolidados de propdsito especial estén libres de errores de
importancia relativa debido a fraude o error.

15. Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Compaiiia
y los de terceros que estan en su poder.

16. Les hemos comunicado todas las deficiencias en el control interno de las cuales tenemos conocimiento.
Fraude e incumplimiento de leyes y regulaciones

17. Reconocemos nuestra responsabilidad por el disefio, implementacion y mantenimiento del control interno
para prevenir y detectar fraude.

18. Le hemos revelado toda la informacion que conocemos, en relacion con fraude o sospecha de fraude, y
que puede afectar la Compafiia, e involucra:
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o Lagerencia.

o Empleados que tienen un rol importante en el control interno.

o Ofros donde el fraude puede tener un efecto material en ios estados financieros consolidados
de propésito especial.

19. Le hemos revelado toda la informacion en relacion con las denuncias de fraude o sospecha de fraude
comunicadas por los empleados, exempleados, analistas, reguladores y otros, que afectan los estados
financieros consolidados de propésito especial de la Compaiiia.

20. Le hemos revelado todos los casos conocidos de incumplimiento o sospecha de incumplimiento de las
leyes y reglamentos cuyos efectos deben ser considerados en la preparacion de los estados financieros
consolidados de propésito especial como una base para registrar una contingencia o pérdida.

21. Les hemos revelado los resultados de nuestra valoracion del riesgo de que los estados financieros
consolidados de propésito especial puedan contener una incorreccion material debida a fraude.

22. La Compafiia no tiene planes ni intenciones que puedan afectar materiaimente el valor en libros o la
clasificacion de los activos y pasivos.

23. No hay acuerdos paralelos u otros acuerdos, ya sean escritos u orales, que no se le hayan revelado.
Partes relacionadas

24. Le hemos revelado la identidad de las partes relacionadas de la Compafiia y todas las relaciones con partes
relacionadas y las transacciones de las que somos conscientes.

25. Las relaciones y transacciones con partes relacionadas han sido apropiadamente contabilizadas y
reveladas de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia;
incluyendo ventas, compras, préstamos, fransferencias, contratos de arrendamientos, valores por cobrar ¢
por pagar a partes relacionadas. Garantias, sean orales o escritas, bajo las cuales la Compafiia es un
acreedor contingente.

Litigios y reclamaciones
Le hemos dado a conocer:

26. Los asesores legales de [a Compafiia al 31 de diciembre de 2021 los cuales se detallan a continuacion:

o Santiago Fajardo Pefia
o Juan Esteban Cortes
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Con relacién a los estados financieros consolidados de propésito especial confirmamos que:

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de referencia conceptual, los
fundamentos de conclusion y las guias de aplicacién autorizadas y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) en las versiones de espafiol que han sido
incorporadas a la normatividad colombiana por el Gobiemo Nacional; y otras disposiciones legales definidas
por las entidades de vigilancia que pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros
organismos de control del Estado.

Somos responsables de todas las estimaciones y juicios importantes que afecten a los estados financieros
consolidados de propésito especial. Los métodos, los datos subyacentes y los supuestos importantes
utilizados en el desarrollo de estimaciones contables y las divulgaciones relacionadas son razonables y
apropiados para lograr el reconocimiento, la medicién o la divulgacion en los estados financieros
consolidados de propésito especial de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia. Los métodos usados en el desarrolio de estimaciones contables se han aplicado
de manera consistente en los periodos presentados y los datos usados en el desarrollo de estimaciones
contables son precisos y completos. Las estimaciones y juicios contables reflejan adecuadamente la
intencion y la capacidad de la gerencia para llevar a cabo cursos de accion especificos, cuando sea
relevante. No ha habido eventos posteriores que requieran el ajuste de estimaciones significativas y
revelaciones relacionadas.

Las cuentas por cobrar clasificadas como corrientes no incluyen ninglin monto material que sea cobrable
después de un afio. Todas las cuentas por cobrar se han reducido adecuadamente mediante descuentos,
incentivos, cancelaciones y la provision para cuentas de cobro dudoso.

La compafifa no tiene rubro de inventarios dado que su objeto tnico es la ejecucidn del contrato de
concesion bajo APP No. 002-2021.

Todas las obligaciones de la Compafiia de las que tenemos conocimiento, incluyendo provisiones para
cubrir obligaciones consideradas probables, han sido incluidas en los estados financieros consolidados de
propésito especial al 31 de diciembre de 2021, asi como todas las contingencias que conocemos han sido
divulgadas en las correspondientes notas de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia. No tenemos conocimiento alguno sobre: (a) otros pasivos importantes
0 ganancias o pérdidas contingentes que deban ser registrados o divulgados en los estados financieros
consolidados de propésito especial; o (b) otros juicios o litigios potenciales importantes que debieran
divulgarse de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia.

Lo siguiente, si es importante, se ha registrado o divulgado correctamente en los estados financieros
consolidados de propdsito especial:
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a. Relaciones y transacciones con partes relacionadas, como se describe en las normas de contabilidad y
de informacién financiera aceptadas en Colombia, informacién a revelar sobre partes relacionadas,
incluidas ventas, compras, prestamos, transferencias, acuerdos de arrendamiento y garantias, y montos
por cobrar o por pagar a partes relacionadas.

b. No hay garantias, escritas u orales, bajo las cuales la Compafiia es responsable de manera contingente.
c. Estimaciones significativas.

33. Los estados financieros consolidados de propésito especial y sus notas divulgan todos los asuntos de los
cuales estamos conscientes son relevantes para la continuidad de ia Compafiia como negocio en marcha,
incluyendo condiciones y eventos significativos, asi como acuerdos y planes.

34. A la fecha de esta carta no tenemos conocimiento de que haya ocurrido ningn suceso o acontecimiento
posterior al 31 de diciembre de 2021 que afecte significativamente los estados financieros consolidados de
proposito especial o las revelaciones a los mismos por el afio finalizado el 31 de diciembre de 2021 o que,
aun cuando no haya afectado tales estados financieros consolidados de prop6sito especial o revelaciones,
haya originado, o es posible que origine, algun cambio de importancia, adverso ¢ de otra naturaleza, en la
situacidn financiera o en los resultados de operacion de la Compafiia.

Atentamente,

L

Menzel Rafael Amin Avendaiio
Representante Legal

José ManuelOiate Pastrana
Gerente Administrativo y Financiero
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Informe del Auditor Independiente sobre los estados financieros
consolidados de propoésito especial

A los sefores Accionistas de
Autopistas del Caribe S. A. S.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de propésito especial adjuntos de Autopistas del
Caribe S. A. S.y su subsidiaria, los cuales comprenden el estado de situacion financiera consolidado al
31 de diciembre de 2021 y los estados consoclidados de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 20 de agosto y el 31 de diciembre de 2021, y ias
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados de propésito especial adjuntos, fielmente
tomados de los registros de consolidacién, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Autopistas del Caribe S. A. S y su subsidiaria al 31 de diciembre
de 2021 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el
20 de agosto y el 31 de diciembre de 2021, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia.

Bases para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccién de Responsabilidades del Auditor Independiente en relacion con la auditoria de los
estados financieros consolidados de propdsito especial de este informe.

Somos independientes de Autopistas del Caribe S. A. S. y su subsidiaria de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contaduria del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA - por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Colombia y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que obtuvimos es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos de énfasis

Liamamos la atencién sobre la Nota 3 a los estados financieros, la cual describe que estos estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron preparados para cumplir con los requerimientos de la
Agencia Nacional de Infraestructura en relacién con el contrato de concesion firmado entre esta Ultima y
Autopistas del Caribe S. A. S. Nuestra opinidn no es modificada con respecto a este asunto.

PwC Contadores y Auditores S. A. S., Carrera 7 No. 156-80, Piso 17, Bogoti, Colombia.
Tel: (60-1) 7431111, www.pwc.com/co

© 2022 PricewaterhouseCoopers. PwC se refiere a las Firmas colombianas que hacen parte de la red global de PricewaterhouseCoopers Intemational
Limited, cada una de las cuales es una entidad lega! separada e independiente. Todos los derechos reservados.
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A los sefiores Accionistas de
Autopistas del Caribe S. A. S.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados de la direccion sobre los estados
financieros consolidados de propdsito especial

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados de propésito especial adjuntos, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
informacién Financiera Aceptadas en Colombia, y por el control interno que la administracién considere
necesario para que la preparacion de estos estados financieros consolidados esté libre de error material
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados de propdsito especial, la administracion es
responsable de la evaluacién de la capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con el principio de negocio en marcha y
utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la administracion tiene la intencién de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien que no exista otra alternativa més realista que
hacerlo.

Los encargados de la direccién son responsables por la supervisién del proceso de reporte de
informacion financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor Independiente en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidados de propdsito especial

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de si los estados financieros consolidados de
propdsito especial en su conjunto estén libres de error material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. “Seguridad razonable” es un alto grade de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas de Auditoria de
Informacion Financiera Aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros consolidados de proposito especial.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria de Informacion Financiera
Aceptadas en Colombia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el
caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

+ Obtenemos un entendimiento del control infemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

2de3
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A los sefiores Accionistas de
Autopistas del Caribe S.A. S.

+ Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las correspondientes revelaciones efectuadas por la administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o
no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados de propésito especial o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar que
el Grupo deje de ser un negocic en marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados
de propésito especial, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados de
propdsito especial representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados de la direccion, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

-
drigo Albarracin ]
ontador Piblico
Tarjeta Profesional No. 80738-T
18 de marzo de 2022
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Certificacién de los estados financieros consolidados de propésito especial

A los sefiores miembros de la asamblea de accionistas de
Autopistas del Caribe S. A. S.

18 de marzo de 2022

Los suscritos representante legal y contador de Autopistas del Caribe S.A.S., certificamos que los
estados financieros consolidados de propésito especial de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2021 han
sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos
verificado las siguientes afirmaciones contenidas en ellos:

a) Todos los activos y pasivos incluidos en los estados financieros consolidados del propésito especial
de la Compania a 31 de diciembre de 2021 existen a esas fechas y todas las transacciones incluidas
en dichos estados se han realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b) Todos los hechos econémicos realizados por la Compafiia, durante el afio terminado en 31 de
diciembre de 2021 han sido reconocidos en los estados financieros consolidados de propdsito
especial.

¢) Los activos a esas fechas representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los
pasivos representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
la Compaiiia a 31 de diciembre de 2021.

d) Todos los elementos a esas fechas han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo
con normas de contabilidad e informacion financiera aceptadas en Colombia.

e) Todos los hechos econdmicos que afectan la Compaiiia han sido correctamente clasificados,
descritos y revelados en los estados financieros consolidados de propdsito especial.

L

Menzel Rafael Amin Avendariio
Representante Legal

Tarjeta Profesional No. 57818-T



AUTOPISTAS DEL CARIBE S.A.S. i

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO DE PROPOSITO ESPECIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

31 de diciembre

Notas 2021
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 45,286,179
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9 7,866,898
53,163,077
Activo no corriente
Efectivo restringido 8 42,439,280
Propiedades y equipo 10 2,691,003
Activos intangibles — Acuerdos de concesidn 11 49,872,277
Otros activos intangibles 12 176,785
Oftros activos 13 6,454,134
101,633,479
Total activo 154,786,556
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 14 3,426,392
Impuesto sobre la renta corriente 15 319,055
3,745,447
Pasive no corriente
Deuda subordinada 16 17.615,851
Otros pasivos 17 32,769,412
50,385,263
Total pasive 54,130,710
PATRIMONIO
Capital 18 100,000,000
Resuitados acumulados 655,846
Total del patrimenio, ver estado adjunto 100,655,846
Total del pasivo y del patrimonio 164,786,556

(

Menzel Rafael/Amin Avendano
Representanté Legal
(Ver certificacion adjunta)

{Ver certificacién adjunta)




AUTOPISTAS DEL CARIBE S.A.S. i

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DE PROPOSITC ESPECIAL

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE Y EL 20 DE AGOSTO Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Por el periodo
comprendido

entre el 20 de
agosto y el 31 de
diciembre de
Notas 2021

Ingresos acuerdo de concesion 19

Operacion - Opex 6,022,556

Construccion - Capex 1,801,754
Costos de construccién y operacion 20

Operacion — Opex (5,333,472)

Construccién - Capex {1,801,754)
Utilidad bruta 689,084
Ingresos financieros 21 293,805
Gastos financieros 22 (7,988)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 974,901
Impuesto sobre la renta corriente (319,055)
Utilidad del periodo 655,846
Utilidad neta por accién en pesos colombianos 0,0066

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los estados fifanciergs.

Menzel Rafggl Amin Avendario Hugo odriguez
Representante Legal C Pablico
(Ver certificacién adjunta) Tarjeta.Profesional No. 57818-T

(Ver certificacion adjunta)



AUTOPISTAS DEL CARIBE S. A. S.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADC DE PROPOSITO ESPECIAL
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE AGOSTO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

Resultado del Resultados Total
Capital ejercicio acumulados Patrimonio
Saldos a 1 de enero de 2021 - - - -
Aportes de capital social 100,000,000 - - 100,000,000
Resultado del periodo - 655,846 - 555,846
Saldos a 31 de diciembre de 2021 100,000,000 655,846 - 100,655,846

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados fi

C

Menzel Rafagl Amin Avendafio odriguez
Representante Legal

(Ver certificacion adjunta) Tarjeta\Profesional No. 57818-T
(Ver certificacion adjunta)



AUTOPISTAS DEL CARIBE S. A. S. .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DE PROPOSITO ESPECIAL

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE AGOSTO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

31 de diciembre

Notas 2021
Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta del periodo 655,846
Ajustadas por:
Provision de impuesto sobre ia renta corriente 15 319,055
Depreciacion de propiedades y equipo 10 99,547
Amortizacion 963,244
Intereses causados 126,354
Cambios en el capital de trabajo:
Efectivo restringido 8 (42,439,280)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9 (7,866,898)
Activos intangibles — Acuerdos de concesion 11 (49,872,277)
Otros activos 13 (7,397,188}
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 3,426,392
Otros pasivos 17 32,769,412
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (69,215,793}
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipo 10 (2,790,550}
Adquisiciones de activos intangibles 12 (196,975)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion {2,987,525)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aportes de capital 18 100,000,000
Deuda subordinada 16 17,489,497
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacién 117,489,497
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 45,286,179
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 7 45,286,179
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados fina
A
Menzel Rafael Amin Avendafio Hugo
Representante Legal Contéadof Rablico
{(Ver certificacion adjunta) Tarjeta esional No. 57818-T

{Ver certificacion adjunta)



AUTOPISTAS DEL CARIBE S. A. S. )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

1. INFORMACION GENERAL

Autopistas del Caribe S.A.S, sociedad identificada con NIT 901.515.242-5; fue constituida por documento privado de fecha 18 de
agosto de 2021, inscrita el 20 de agosto de 2021 bajo el niimero 02735714 del libro IX, con matricula Mercantil No. 03416408,
con duracién indefinida. Su domicilio principal en la Calle 93b #19-21 oficina 403 de la ciudad de Bogota.

Su tnico objeto social es la celebracién y ejecucion del Contrato adjudicado mediante el Rad Salida No. 2016-200-036484-1 y
aceptado por el originador, mediante documento radicado No. 2016-409-105932-2. En desarrollo de su objeto social, la sociedad
realizara los estudios, disefios, construccion, operacion, mantenimiento, gestioén social, predial y ambiental del Proyecto de
Concesion Vial Autopistas del Caribe Corredor de Carga - Cartagena-Barranquilia de acuerdo con la Parte General y Especifica
del Contrato y demas Apéndices del Contrato, incluyendo la operacion y mantenimiento de las unidades funcionales contempladas
en el acuerdo segtin se establece en los pliegos de condiciones, en el corespondiente contrato, sus adendas, en los apéndices de
este y demas anexos del pliego.

Autopistas del Caribe S.A.S y la Agencia Nacional de Infrasstructura, firmaron el contrato de Concesién bajo el esquema de
Asociacién Publico-Privada No. 002 del 06 de septiembre de 2021, cuyo objeto es el otorgamiento de una concesion para que, de
conformidad con lo previsto en el contrato, ! Concesionario por su cuenta y riesgo, lleve a cabo el proyecto.

En ejecucion de su objeto social, la sociedad adelanta ef contrato de concesién bajo APP No. 002-2021, el cual establece la
obligacién de la constitucion de un Patrimonio Auténomo, mediante la celebracién de un contrato de Fiducia Mercantil irevocable
de garantfa, administracion y fuente de pago con una sociedad Fiduciaria, para la administracion de los recursos del proyecto y
para la ejecucion de los pagos que se requieran para el desarrollo del contrato; por lo tanto en el mes de septiembre se celebré
entre Fiduciaria Bancolombia S.A. y Autopistas del Caribe S.A.S, un contrato de fiducia mercantil irevocable de Administracion y
pagos, cuyo objeto es administrar los aportes de capital a cargo del proyecto de conformidad con lo establecido en el contrato de
concesién, con el fin de lograr una adecuada ejecucién del proyecto.

El 06 de septiembre de 2021, cumpliende con lo indicado en el contrato de concesion, se constituyd bajo contrato de fiducia el
Patrimonio Auténomo Fideicomiso Autopistas del Caribe, clyo objetivo es la administracién de los recursos provenientes del
proyecto, asi como los bienes fideicomitidos, para lo cual se estableceran todos los procesos que las partes consideren con el fin
de cumpiir el objeto del contrato.

2. DETALLE DEL CONTRATO DE CONCESION

La ANI en su calidad concedente y el fideicomitente en su calidad de concesionario, celebraron ef Contrato de Concesion bajo el
esquema de APP. No. 002 del 2021. Este Contrato de Concesion fue celebrado bajo un esquema de Asociacién Publico Privada
de iniciativa privada en los términos de la Ley 1508 del 2012 y tiene por objetivo el otorgamiento de una concesion, para que de
conformidad a lo previsto en el contrato, el concesionario, por su cuenta y riesgo, lleve a cabo el proyecto realizando la financiacion,
los estudios y disefios, construccion, rehabilitacién, mejoramiento, operacién, mantenimiento, gestion predial, gestion social,
ambiental y reversién del corredor de Carga Cartagena-Barranquilla, el cual se divide en 9 unidades funcionales constructivas y
una unidad funcional de operacién y mantenimiento, y en tres etapas que se dividen en: preoperativa (preconstruccién y
construccion) operacion y mantenimiento y reversion . En el desarrollo del acuerdo, el concesionario también se ha comprometido
a operar y mantener la infraestructura existente durante todas las etapas del contrato. Dicha infrasstructura proviene del contrate
008 de 2007 (ejecutado por Autopistas del Sol S.A.S), dicha infraestructura fue entregada a la concesion Autopistas del Caribe el
19 de octubre de 2021 y con elfla se incluyen las siguientes estaciones de peaje existentes y nuevas sobre las cuales El
Concesionario deberd efectuar ef recaudo de peajes:

Estaciones de peaje existentes:

Nombre Tramo Sentido de Cobro PR
Gambote Cruz del Viso - Arjona Bidireccional 61+666
Bayunca Bayunca — Clemencia Bidireccional 19+630
Sabanagrande | Malambo — Palmar de Varela Bidireccional 64+850
Galapa Cruce Caracoli — Turbaco Bidireccional 101+651
Turbaco Cartagena — Turbaco Bidireccional 96+500
Pasacaballos | Variante Mamonal Gambote Bidireccional 17+200




AUTOPISTAS DEL CARIBE S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADGS DE PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

Estaciones de peaje nuevas:

Nombre Ubicacion PR
Arroyo de Piedra | PR 62+035 | Bidireccional

Para efectos de los términos contractuales acordados, se ha estipulado un tratamiento especifico para los distintos escenarios de
coexistencia de los peajes existentes y los peajes nuevos. En el escenario de la coexistencia de peajes (peajes existentes), del
recaudo de peaje de las estaciones existentes el 5% del incremento adiciona al previsto en ei contrato de concesién 008 de 2007
sera consignando a la Subcuenta de Excedentes de la ANI y el 95% restante, a partir del 10 de enero de 2022 y hasta la fecha en
que sean entregadas las estaciones de peaje existentes al concesionario, sera consignado a la Subcuenta Recaudo de Peaje. En
el escenario sin coexistencia de peajes, una vez suscrita el acta de inicio, el concesionario podra efectuar ef recaudo de pegjes
siempre que la infraestructura del contrato 008 de 2007 sea revertida teniendo en cuenta que el 5% del recaudo sera destinado a
la Subcuenta de Excedentes, el 38,5% en la Subcuenta de Depésito Especial perteneciente a la ANI, durante los 36 meses
siguientes contados a partir la fecha de reversion el restante ser trasladado a la Subcuenta de Recaudo de Peaje. En el escenario
de coexistencia entre peajes (peaje nuevo) una vez se encuentre instalada y operando la nueva estacion de peaje, el 5% del
recaudo de esta estacion sera depositado en la subcuenta de excedentes ANI mientras gue el 95% restante se trasladara a la
subcuenta Recaudo de Peajes.

24. Condiciones economicas

Las Partes acuerdan las siguientes Condiciones Econémicas aplicables al contrato de Concesion a cargo de Autopistas del Caribe
SAS:

(i) Elvalor del contrato se ha estipulado en $4.314.364.069.773 del mes de referencia (diciembre de 2015)

(i) Las fuentes de ingreso para el concesionario seran el recaudo de peajes y los ingresos por explotacién comercial los cuzles
dependen del indice de cumplimiento del cual se deriva la ponderacion de indicadores

(i) E! proyecto estars dividido en nueve (9) unidades funcionales constructivas y una unidad funcional de operacion y
mantenimiento, sobre las cuales se manejaran tarifas de porcentajes de participacion de recaudo de peajes y explotacion
comercial, que se han fijado de la siguiente manera:

2021 | 2022 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2028 32056
UF0 | 59,3% | 54,08% | 29,4% | 44,4% | 32,3% | 31,6% | 14,3% | 13,1% 48,9%
UF1 0% 0% 0% 0% |488% | 0% 0% 4,2% 4.2%
UF2 | 0% 0% 0% 0% 0% 88% | 553% | 0% 5,6%
UF3 | 0% 0% 0% 0% | 155% | 50,5% | 0% 0% 5,9%
UF4 | 0% 0% 0% 0% 0% 0% |21,2% | 17,3% 5,9%
UF5 | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 19,8% 5,8%
UF6 | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 4.6%
UF7 | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 8,1%
UF8 | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% | 364% 3,7%
UF9 | 40,7% | 452% | 70,6% | 55.6% | 34% | 9,1% | 9,1% | 9.1% 9,1%

(iv) Laretribucién del contrato para el concesionario con respecto a cada unidad funcional se iniciara a partir de la suscripeién del
acta de terminacién de Unidad Funcional. La refribucién total corresponde a la suma de la retribucién correspondiente a cada
una de las Unidades Funcionales y depende directamente del indice de cumplimiento

(v) Como contraprestacién por concepto de costos de estructuracién incurridos por la ANI en la estructuracion del Proyecto de
Asociacién Publico-Privada de Iniciativa Privada, el Cesionario pagara al Cedente fa suma de $220.000.000, de los cuales el
70% sera pagado dentro de los 30 dias habiles siguientes a la acreditacion del Cierre Financiero. La obligacion del
Concesionario de financiar el Proyecto no se agota ni se entiende cumplida con la obtencién del Clerre Financiero.



AUTOPISTAS DEL CARIBE S. A. S.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra cosa)

{vi) Por concepto de compensacién del riesgo de sobre costo y/o menor recaudo, Autopistas de!l Caribe S.A.S, tendra el derecho
econémico a recibir una compensacion monetaria establecida por la materializacion de este. La suscripcion del acta de calculo
de la compensacién por riesgo cuando sea aplicable, de conformidad con el contrato, daré lugar a la causacién de la
compensacién por riesgo, sin que eflo implique per se el reconocimiento econémico mediante el traslado de los recursos de
las Subcuentas ANI destinadas para este fin a la Cuenta Proyecto. Seré por cuenta y riesgo del Concesicnario la obtencion
o no de dicho valor del riesgo materializado en las condiciones pactadas en el acta de célculo de la compensacion por riesgo.

(vii) Como parte de las condiciones econémicas acardadas en el confrato de concesion, Autopistas del Caribe S.A.S. se ha
comprometido a realizar giros de equity a la cuenta del proyecto, tal y como se describe a continuacion:

Giro | Monto minimo en pesos del mes de Fecha maxima del Aporte
referencia
1 94.262.917.872 A la fecha de constitucion del patrimonio auténomo
2 75.435.606.218 360 dias contados a partir de la Orden de inicio
3 109.442.993.198 720 dias contados a partir de la Orden de Inicio
4 108.445.804.072 1080 dias contados a partir de la Orden de Inicio
5 32.803.835.241 1440 dias contados a partir de la Orden de Inicio
6 110.157.498.839 1800 dias contados a partir de la Orden de inicio
7 75.532.299.888 2160 dias contados a partir de la Orden de Inicie
Total | 606.080.955.327

(vii) La obligacién de financiacién acordada requiere al concesionario obtener los recursos necesarios para ejecutar las
obligaciones del contrato. Entre las opciones contempladas contractuaimente para obtener financiacién se encuentran:
préstamos bancarios, emisién de titulos en ei mercado de capitales, recursos de Fondos de Capital Privado, ias demas
previstas en la Parte Especial, combinacion de las anteriores modalidades.

2.2. Retribucién o contraprestacién

El derecho de la retribucion del concesionario con respecto a cada unidad funcional se inicia a partir de la suscripcion de la
respectiva acta de terminacion de la unidad funcional. La suscripcion del acta de terminacion parcial de unidad funcional cuando
sea aplicable, de conformidad con el contrato, daré lugar a la causacion y pago de la compensacion especial.

Las fuentes para el pago de la retribucion al concesionario y a la compensacién especial cuando sea aplicable, seran las siguientes:
a) Recaudo de peajes

Corresponde al resultado de multiplicar ¢] tréfico efectivo de las Estaciones de Peaje por la tarifa de cada categoria vehicular para
un periodo determinado, neto del impuesto al valor agregado, de los valores por confribucion al Fondo de Seguridad Vial, de otra
sobretasa o similar que tenga destinacién diferente al Proyecto o de otros tributos de orden nacional (si se trata de tributos del
orden departamental o municipal, se aplicara lo dispuesto en la Seccion 3.17 de {a Parte General) que liegaren a imponerse sobre
dicho recaudo con posterioridad a la fecha de presentacion de la Oferta o a la aceptacion por parte de la ANI de la Oferta en Etapa
de Factibilidad que dio origen al Contrato, segtin cormesponda. El tréfico por categoria de vehiculos sera verificado por el Interventor.

b) Ingresos por explotacién comercial

Se refiere a los ingresos brutos efectivamente obtenidos como consecuencia de la prestacién de los Servicios Adicionales. Se
tendran como Ingresos por Explotacién Comercial, para todos los efectos del Contrato, no sélo [os que reciba directamente el
Concesionario, sino cualquier otra persona en la cual el Concesionario, sus socios o los Beneficiarios Reales del Concesionario,
que tengan cualquier participacion o compartan de cualquier manera los resultades de su actividad economica. El fres por ciento
(3%) de los Ingresos por Explotacion Comercial sera transferido a la Subcuenta Excedentes ANI.

El noventa y siete ciento (97%) restante sera consignado en la Subcuenta de Ingresos por Explotacién Comercial como una de fas
fuentes para el traslado de la Refribucion — o de la Compensacién Especial, cuando sea aplicable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE PROPOSITO ESPECIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, salvo que se indique ofra cosa)

23. Proyecto de concesién

La longitud total estimada de la infraestructura origen destinc es de trescientos sesenta y nueve punto cincuenta y siete kildmefros
(369.57 Km) y en su recorrido atraviesan los departamentos comprendidos en el tramo Barranquilla-Cartagena tal y como se
observa en la siguiente tabla:

UF Subsector Destino (PR) a;f:)g't::')
Proyecto de Concesién Ruta Proyecto de Concesidn

UFO0 Caribe Ruta Caribe 253
UF1 Cruz del Viso K66+160,00 6,37
K70+781,00 3,5
. K71+282,00 0,5
UF2 ggrr;}at;%ﬁa- Corrales - Arjona - K99+685,00 0.4
K100+316,00 0,2
K101+235,00 0,4
K23+960,C0 10,2
UF3 Bayunca - Clemencia K18+500,00 2,8
K14+750,00 N/A
. . K31+570,00 7.6
UF4 Clemencia - Santa Catalina K25+400.00 1
UF5S Santa Catalina - Luruaco K441640,00 13,1
K41+770,00 1
K51+850,00 7.2
UF6 Variante Luruaco K51+080,00 54
K45+350,00 N/A
K51+400,00 N/A
UF7 Luruaco - Sabanalarga K74+910,00 23,1
K80+400,00 55
K78+720,00 3
K86+080,00 57
UF8 Sabanalarga - Campeche K75+430.00 A
K78+700,00 N/A
K103+320,00 17,3
UFS Campec;he - Cruce vial a K98+635,00 2,3
Caracoli K97+104,50 N/A
K103+045,00 N/A

2.4. Plazo del contrato

El plazo inicial del contrato es de treinta y cinco (35) afios contados a partir de la fecha de inicic. Transcurrira desde la fecha de
inicic y la fecha en que culmine la Etapa de Reversién. El inicio y terminacién de cada fase dependera del cumplimiento de los
requisitos establecidos. Sin embargo, se ha estimado un plazo en dias para cada etapa de la siguiente manera:

*  Pre-construccion: 540 dias desde la fecha de inicio

+  Construccion: 2.340 dias desde la fecha del acta de inicio

s  Operacion y mantenimiento: Iniciara con la suscripcion del acta de terminacién de unidad funcional para las UF 1 a2 9. Para
la UFO, la duracién se calculara a partir de la entrega de infraestructura y en el dia 121 iniciaré la medicion de los indicadores.

La fecha de inicio es 20 de octubre de 2021 y corresponde al dia siguiente a fa fecha en la que las Partes suscribieron el acta de
inicio de ejecucion.
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Para cumplir con lo anterior se definieron las siguientes etapas y fases:

a) Etapa preoperativa

La etapa preoperativa iniciara con la suscripcion del acta de esta etapa, estaré a su vez compuesta por las siguientes fases:

i) Fase Pre-construccién: Consiste en realizar las gestiones necesarias para obtener la financiacion del proyecto, lograr el cierre
financiero, realizar los giros de equity, fondear las subcuentas del Patimonio Auténomo, y preparar todas las actividades para

llevar a cabo la construccion de las unidades funcionales. Esta fase se gjecutara desde la fecha de inicio hasta completar una
fecha estimada de 540 dias, mediante la cual se realiza el acta de inicio de la fase de construccion.

=!
S~

Fase de Construccién: Comprende la realizacién de la construccién de la infraestructura y entrega de las unidades funcionales,
esta fase inicia desde la suscripcion del acta de inicio de la fase de construccion hasta completar una fecha estimada de 2.340
dias, mediante la cual se suscribira actas de terminacion de las unidades funcionales para su entrega final y paso a la etapa
de operacion y mantenimiento.

b) Etapade operacién y mantenimiento

Es la segunda etapa de ejecucion del Confrato de Concesion durante la cual se adelantarén las actividades necesarias para la
Operacién y Mantenimiento sobre el Proyecto. Esta etapa correra desde la suscripcion de la dltima Acta de Terminacion de Urnidad
Funcional hasta la Fecha de Terminacion de la Etapa de Operacién y Mantenimiento. Una vez terminada la Etapa de Operacion y
Mantenimiento se iniciara la Etapa de Reversion del Contrato.

Durante la Etapa de Reversion, el Concesionario debera continuar con las labores de Operacién y Mantenimiento y tendré derecho
a recibir el porcentaje del Recaudo de Peaje (%RP). Los valores comespondientes a %RP se establecen en la Parte Especial del
Contrato de Concesion.

c) Etapade reversion

Es la tercera etapa del Contrato de Concesién durante la cual se adelantaran todas las actividades necesarias para la Reversion
de los bienes de la Concesién, en las condiciones previstas en el Contrato. Esta etapa iniciard en uno de los siguientes momentos:

(i) AlaFecha de Terminacion de la Etapa de Operacién y Mantenimiento, &
(i) Cuando se declare la Terminacion Anticipada del Contrato en cualquiera de sus etapas.

La Etapa de Reversién culminara cuando i) se suscriba el Acta de Reversién 6 i) se venza el Plazo Méaximo de la Etapa de
Reversién, lo que ocurra primero. Durante la Etapa de Reversion el Concesionario deberd continuar con las actividades de
Operacién y Mantenimiento del Proyecto.

2.5. Modeio de negocio

El Concesionario, debera incorporar un Patrimonio Auténomo a través del cual se canalicen todos los activos y pasivos y en general
se administren todos los recursos del Proyecto como requisito para la suscripcion del Acta de Inicio del presente Contrato. A juicio
del Concesionario y sus Prestamistas se podran constituir Patrimonios Auténomos-Deuda, diferentes al Patrimonio Auténemo sobre
los cuales recaerén los mismos deberes y obligaciones de informacion previstos en el presente contrato para el patrimonio
auténomo, sin que se entienda como el mismo Patrimonio Auténcmio.

El Patrimonio Auténomo Autopistas del Caribe debera tener al menos las siguientes cuentas y subcuentas para la administracion
de los recursos, ademas de las subcuentas previstas en la parte especial.

a) Cuenta Proyecto, que estara integrada por las siguientes subcuentas:

1. Subcuenta Predios: Para la cual el valor estimado que el concesicnario debera aportar es de $178.973.005.812 del
mes de referencia (segun el cronograma de aportes)

2. Subcuenta Compensaciones Ambientales: Para la cual el valor estimado que ei concesionario deberé aportar es de
24.635.814.685 del mes de referencia (segtin el cronograma de aportes)
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3. Subcuenta Redes: Para la cual el valor estimado que el concesionario debera aportar es de $ 46.999.155.592 del
mes de referencia (segun el cronograma de aportes)

4, Ofras subcuentas creadas por el Concesionario

b) Cuenta ANI, que estara integrada por las siguientes subcuentas:

1.

2.

Subcuenta Aportes AN

Subcuenta Recaudo Peaje

Subcuenta Interventoria y Supervision: Para la cual el valor estimado que el concesionario debera aportar es de
$123.242.889.808 del mes de referencia.

Subcuenta de Soporte Contractual: La cual sera fondeada de la siguiente manera por el concesionario:

Aporte inicial: Por el valor de $350.000.000 del mes de referencia, en la fecha de constitucién de! Patrimonio
Auténomo.

Aportes anuales: Por el valor de $350.000.000 del mes de referencia, cada afio corrido a partir de la fecha de
constitucion del Patrimonio Auténomo

Subcuenta MASC: La cual sera fondeada de la siguiente manera por el concesionario:

Aporte inicial: Por el valor de $473.000.000 del mes de referencia, en la fecha de constitucion del Patrimonio
Auténomo.

Aportes anuales: Por el valor de $473.000.000 del mes de referencia, cada afio corrido a partir de la fecha de
constitucion del Patrimonio Auténomo

Subcuenta Excedentes ANI

. Subcuenta Ingresos por Explotacion Comercial

. Subcuenta Deposito Especial del Recaudo: La cual se fondeara la siguiente manera:

El 38.5% del recaudo de los peajes existentes por 36 meses contados a partir del dia siguiente a la reversion de
infraestructura del contrato 008 de 2007. El recaudo restante durante ese periodo sera consignado en la subcuenta
de peaje, una vez vencido este periodo, la totalidad del recaudo de peaje debera ser consignada a la subcuenta
de peaje previo descuentio del 5% que se debe trasladar a la subcuenta excedentes ANIL.

El 38.5% del recaudo de la nueva estacion de peaje durante los siguientes 36 meses contados a partir del dia en
que se encuentre instalada y operando. E! recaudo restante durante ese periodo sera consignado en Ia subcuenta
de peaje, una vez vencido este periodo, la totalidad del recaudo de peaje debera ser consignada a la subcuenta
de peaje previo descuento del 5% que se debe trasladar a la subcuenta excedentes ANI.

9. Otras Subcuentas creadas por la ANI

Podrén existir diferentes beneficiarios para cada una de las subcuentas y cuentas en que se divida el Patrimonio Auténomo,
pero en todo caso el beneficiario Ginico de la cuenta ANI junto con fas respectivas subcuentas sera la ANL Los beneficiarios
de las demas cuentas y subcuentas seran designados por la Concesionaria en cumplimiento de las previsiones del contrato.

La trasferencia de los recursos de la cuenta AN! y de cada una de las subcuenias en que esta se divide solo podré hacerse
mediante instrucciones de la ANi a [a Fiduciaria, sin perjuicio de lo previsto en la seccién 3.1 (g) del Contrato. Los recursos de
estas subcuentas podran invertirse de acuerdo con lo previsto en el Decreto1525 de 2008, segun se modifique o adicione.
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a) Cuenta proyecto

La Cuenta Proyecto se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil, y se fondeara inicialmente con los Giros
de Equity de acuerdo con lo sefialado en la Seccién 3.10 de [a Parte General y con los demas aportes que el Concesionario
considere necesario hacer. A esta Cuenta deberan ingresar también los Recursos de Deuda obtenida de los Prestamistas y
cualquier fransferencia que de acuerdo con e! Confrato, deba hacerse desde la Cuenta ANI, incluidos los traslados
correspondientes a la Retribucion —y a la Compensacion Especial 0 la Compensacién por Riesgo, cuando sea aplicable— (saivo
cuando el Concesionario haya solicitado que la Retribucion o la Compensacién por Riesgo sea hecha al{los) Patrimonio(s)
Auténomo(s)-Deuda o a los Cesionarios Especiales). Cualquier otro pago, compensacién o reconocimiento previsto en el
Contrato a favor del Concesionario, seré hecho a la Cuenta Proyecto.

Los recursos disponibles en esta Cuenta Proyectc se destinaran Gnica y exclusivamente a la atencién de todos los pagos,
costos y gastos a cargo del Concesionario que se deriven de la ejecucion del Contrato — salvo que dichos pagos deban hacerse
con cargo a ofra de las cuentas o subcuentas de acuerdo con lo previsto en el Contrato—, incluyendo, pero sin limitarse a:

(1) Fondear la Subcuenta Predios, la Subcuenta Redes, la Subcuenta Interventoria y Supervisién, la Subcuenta
Compensaciones Ambientales, la Subcuenta de Soporte Contractual, la Subcuenta MASC vy las demés Subcuentas que
se mencionen en la Parte Especial, si es del caso.

(2) Atender los gastos del Patrimonio Auténomo, sin importar si pertenecen a la Cuenta AN! o Cuenta Proyecto, tales como
los impuestos, gravamenes y/o gastos de fransaccion que se realicen sobre todas las subcuentas del Patrimonio
Auténomo, que se causen con ocasion de la suscripcién y ejecucion del Contrato de Fiducia Mercantil y la Comisién
Fiduciaria.

(3) Retribuir a los Contratistas y cualquier otro subcontratista que ejecute cualquiera de las actividades previstas en el
Contrato.

(4) Comprar los insumos y materiales y pages de fodos los costos y gastos adminisirativos del Concesionario.

(6) Pagar los intereses y el capital de los Recursos de Deuda, asi como la remuneracion y retorno de los Giros de Equity y
reconocimiento de utilidades a los socios del Concesionario.

(6) El pago de los Costos de Estructuracién de que trata la Seccidn 2.3(b)(vi) de la Parte Generali.

(7) En general, todos los pagos, impuestos, costos y gastos a cargo del Concesionaric para el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas del Contrato.

Como consecuencia de los esquemas de financiacion y de organizacién, el Concesionario podréa crear subcuentas adicionales
en la Cuenta Proyecto, siempre que el fondeo de esas subcuentas esté subordinado al fondeo de las subcuentas que se
establecen en el Contrato.

Los recursos remanentes de esta Cuenta Proyecto, una vez cumplida la finalidad de la misma, serén de libre disposicion del
Concesionario, siempre y cuando el Contrato se encuentre en Etapa de Operacién y Mantenimiento, exceptuando los recurscs
de la Subcuenta Predios, la Subcuenta Compensaciones Ambientales y la Subcuenta Redes. Los rendimientos que generen
los recursos de esta Cuenta Proyecto acreceran esta cuenta. Los rendimientos generados por la Subcuenta Compensaciones
Ambientales, la Subcuenta Predios y la Subcuenta Redes acreceran cada una de dichas subcuentas.

Subcuenta predios

La subcuenta Predios de la Cuenta Proyecto se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con
los recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en la Parte Especial del Contrato.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Predios se destinaran tnica y exclusivamente a Ia atencion de los pagos que se
tiene previstos en la Seccidn 7.2(a) de la Parte General del Contrato, y si existieren remanentes y/o excedentes, estos seran
distribuidos conforme a los sefialado en dicha seccion. Los remanentes que correspondan a la ANI serén trasladados a ia
Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccion expresa y escrita de Ia ANL

Los recursos de la subcuenta Predios podran ser invertidos en los términos del Decreto 1525 de 2008, segln éste se modifigue
o adicione y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria acreceran los recursos de esta subcuenta.
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Subcuenta Compensaciones Ambientales

La Subcuenta Compensaciones Ambientales de la cuenta Proyecto se creard con la suscripcién del Contrato de Fiducia
Mercantil y se fondeara con los recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazo sefialados en la Parte Especial del
Contrato.

Los recursos disponibles en esta Subcuenta Compensaciones Ambientales se destinaran Unica y exclusivamente a la atencion
de los pagos de las Compensaciones Ambientales que se tienen previstos en la Seccién 8.1 (c) (i) de la parte General del
Contrato, y si existieren remanentes y/o excedentes, esios seran distribuidos conforme a lo sefialado en dicha seccion. Los
remanentes que correspondan a la ANl serén trasladados a ia Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccion expresa y escrita
de la ANL

Los recursos de la Subcuenta Compensaciones Ambientales podrén invertirse de acuerdo con lo previsto en el decreto 1525
de 2008, segun este se modifique o adiciones y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria acreceran los recursos de
esta subcuenta.

Subcuenta Redes

La Subcuenta Redes se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con los recursos de la
Cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados en {a Parte Especial del mismo.

Los recursos disponibles en esta subcuenta Redes se destinarén tinica y exclusivamente a la atencién de los pagos que se
tienen previstos en la Seccion 8.2 de la Parte General def confrato, y si existieren remanentes, éstos seran distribuidos
conforme a los sefialado en dicha seccién. Los remanentes que correspondan a la ANI seran trasladados a la Subcuenta
Excedentes ANI, previa instruccién expresa y escrita de la ANI.

Los recursos de la subcuenta Redes podran invertirse de acuerdo con lo previsto en el Decreto 1525 de 2008, segun éste se
modifique o adicione y los rendimientos de estas operaciones de tesoreria acreceran los recursos de esta subcuenta.

b) Cuenta ANI

La cuenta ANI se creara con la suscripcién del Confrato de Fiducia Mercantil y se fondearé de acuerdo con lo sefialado a
continuacion:

Subcuenta de Recaudo Peaje

La Subcuenta de Recaudo Peaje se dividira en subcuentas por cada Unidad funcional que tenga el proyecio. En cada una de
las subcuentas por Unidad Funcional se consignara la suma resultante de multiplicar el Recaudo de peaje por el porcentaje
de participacion que corresponda a la unidad funcional respectiva.

La Subcuenta Recaudo Peaje de la Cuenta ANI se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil, y se fondeara
con el Recaudo de Peaje, independientemente de la cantidad efectivamente recaudada por el Concesionario, en tanto el riesgo
de evasion es a cargo de éste, asi como los mecanismos para su prevencion, gestion y control.

En la Subcuenta de Recaudo Peaje también se depositardn ias sumas correspondientes a la contribucion al Fondo de
Seguridad Vial o cualquiera otra sobretasa, contribucion o similar que tenga destinacién diferente al Proyecto, siempre que las
mismas sean recaudadas por el Concesionario. La Fiduciaria seré la encargada de realizar el giro de esos recursos, de la
Subcuenta Recaudo Peaje a las cuentas de la(s) entidad(es) beneficiarias(s) de esas sobretasas y/o contribuciones, de
acuerdo con la Ley Aplicable.

El Concesionario tendra la obligacion de consignar cada tercer dia el total de! Recaudo de Peaje, asi como las sumas a las
que se refiere la Seccion 3.15(h)(ii)(3) en la Subcuenta Recaudo Peaje. Si el dia de la consignacién es un dia no habil, se hara
la consignacion en el dia habil siguiente.

El periodo de recaudo corresponderd a los dias transcurridos desde el dia en que se efectud la ltima consignacion
(incluido), hasta el dia antetior a la consignacion siguiente.

En el caso en que la suma consignada por el Concesionario a la Subcuenta Recaudo Peaje fuere inferior a la que corresponda
de acuerdo con lo previsto en este Contrato, el Concesionario pagaré intereses moratorios que se consignaran en la Subcuenta
Excedentes ANI desde la fecha en que realizo Ia consignacion y hasta el pago de la diferencia, que se calcularan conforme a
lo previsto en la seccidn 3.6 (a) de la parte General del Contrato.
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En el caso en que la suma consignada por el Concesionario a la Subcuenta Recaudo Peaje fuere superior a la que corresponda
de acuerdo con lo previsto en el Contrato, la AN! ordenaré el trasiado de !a diferencia, sin intereses, a la Cuenta Proyecto
dentro de los cinco (5) dias siguientes a la verificacion de esta situacion.

Desde del momento en que se frasfieran las sumas correspondientes al Recaudo de Peaje hasta el momento en que se haga
exigible el derecho a favor del Concesionario a que sean trasferidos recursos a la Cuenta Proyecto (o al Patrimonio autonomo-
Deuda o directamente a los Cesionarios Especiales, de ser el caso), por haberse causado la Retribucion y/o la Compensacion
Especial, cuando sea aplicable en los términos del Contrato, tales sumas deberdn mantenerse disponibles en la Subcuenta
Recaudo Peaje y seran administradas exclusivamente bajo instrucciones de la ANL

Subcuenta Interventoria y Supervisién

La Subcuenta Interventoria y Supervision de la cuenta ANI se creara con la suscripcion del contrato de Fiducia Mercantil y se
fondeara con los recursos de la Cuenta Proyectos en los montos y plazos dispuestos en la parte especial del Contrato.

La ANI sera la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso deberan
destinarse a atender las actividades relacionadas con la interventoria y Supervisién del Contrato.

Los recursos disponibles en la Subcuenta Interventoria y Supervisién se destinaran a la atencién de los pagos al Interventor y
ala Supervisién del Contrato. Para que la Fiduciaria efectte cada pago, se requeriré siempre de iz correspondiente Notificacion
por parte de la ANI.

Los recursos remanentes de esta Subcuenta, que no fueron necesarios para el pago al Interventor o del Supervisor del
Contrato, a la terminacion del Contrato, deberan ser transferidos a la Subcuenta Excedentes ANI, previa instruccion expresa
y escrita de la ANL.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectlien con cargo a ios recursos de esta subcuenta serén
transferidos mensualmente a la Subcuenta Excedentes ANI.

Subcuenta de Seporte contractual

La Subcuenta de Soporte Contractual se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercanti! y se fondearé con ios
recursos de la Cuenta Proyecto, en los montos y plazos sefialados an la Parte Especial del Contrato.

Los rendimientos financieros de las operaciones de tesoreria que se efectiien con cargo a los recursos de la Subcuenta de
Soporte Contractual serén transferidos mensualmente a la Subcuenta Excedentes ANI.

La ANI ser4 la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso deberan
destinarse a atender los costos y gastos necesarios entre ellos, de técnicos vy auditores para atender el seguimiento técnico,
tramite, apoyo para la gestién, control y/o supervision relacionados con la obtencién de Licencias Ambientales y tramites de
consultas previas y permisos que se requieran para la debida ejecucion del Proyecto, as{ como cualquier ofro para lograr el
seguimiento a los temas aqui mencionados.

La Fiduciaria debera requerir los soportes a la ANI (tales como copias de contrato, facturas, cuentas de cobro efc.), para
ejecutar el giro.

los recursos remanentes de esta Subcuenta, a la terminacion del contrato, podran ser transferidos a la Subcuenta Excedentes
AN, previa instruccion expresa y escrita de la ANI.

Subcuenta MASC

La Subcuenta MASC de la Cuenta ANI se creara con la suscripcion del Contrato de Fiducia Mercantil, y se fondearé con los
recursos de la Cuenta Proyecto en los montos y plazos dispuestos en la Parte Especial.

LLa ANI seréa la encargada de dar instrucciones a la Fiduciaria para el uso de estos recurses, los cuales en todo caso deberan
destinarse a atender prioritariamente las actividades relacionadas con la Amigable Composicién del Contrato en los términos
previstos en la Seccién 15.1 de la Parte General. De haber recursos disponibles en la Subcuenta MASC, los mismos podrén
destinarse al pago de honorarios de arbitros y demas gastos comunes que se causen con ocasion de la convocatoria del
Tribunal de Arbitramento, asi como a los gastos que demande cualquier otro mecanismo alternativo de solucion de
controversias al que las Partes acuerden acudir en el momento en que una controversia se presente.
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Los Amigables Componedores designados de acuerdo con el confrato seran los beneficiarios de los pagos de la Subcuenta
MASC. Los recursos disponibles en la Subcuenta MASC se destinaran a la atencion de ios pagos al Amigable Componedor
del Contrato en los términos previstos en fa Seccion 15.1 de la Parte General.

Los recursos remanentes de la Subcuenta MASC, que no fueron necesarios para los pagos del Amigable Componedor, podréan
ser transferidos a la Subcuenta Excedentes AN, previa instruccién expresa y escrita de la ANI.

Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectiien con cargo a los recursos de la Subcuenta MASC seréan
transferidos mensualmente a la Subcuenta Excedentes ANI.

Subcuenta excedente ANI

La Subcuenta Excedentes ANI se creara con 2 suscripcién del Contrato de Fiducia Mercantil y se fondeara con los excedentes
o remanentes de otras subcuentas, segiin corresponda, ademas de las Multas, deducciones y descuentos a que haya lugar
durante la ejecucién del Contrato.

Los recursos disponibles en la Subcuenta Excedentes ANI se destinaran conforme lo instruya ta ANI mediante Notificacion a
la Fiduciaria, para atender los riesgos que se encuentran a cargo de la AN, en los términos dispuestos en el Contrato de
concesion.

Subcuenta de Ingresos por Explotacion Comercial

La Subcuenta de Ingresos por Explotacion Comercial de la Cuenta ANI se creara con la suscripcién del Contrato de Fiducia
Mercantil, y se fondeara con el producto del recaudo efectivo de los Ingresos por Explotacién Comercial. Esta subcuenta se
dividira en subcuentas por cada Unidad Funcional que tenga el Proyecto. En cada una de las subcuentas por Unidad Funcional
se consignara la suma resultante de multiplicar los Ingresos por Explotacién Comerciai, — después de descontar el tres por
ciento (3%) que seréa trasladado a la Subcuenta de Excedentes — por el porcentaje de participacién que corresponda a la
Unidad Funcional respectiva.

2.6. Avance de obra

De acuerdo con la informacién suministrada por el 4rea de operacion el avance de obra es el siguiente:

i) Porcentaje de avance financiero por unidad funcional (UF) al 31 de diciembre de 2021
Unidad Funcional % Ejecutado
UF1 0%
UF2 0%
UF3 0%
UF4 0%
UFS 0%
UF6 0%
UF7 0%
UF8 0%
UF9 0%
i) Porcentaje de avance fisico por unidad funcional (UF) al 31 de diciembre de 2021
Unidad Funcional % Ejecutado
UF1 %
UF2 0%
UF3 0%
UF4 0%
UF5 0%
UF6 0%
UF7 0%
UF8 0%
UFS 0%
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La terminacion de cada unidad funcional estara sujeta al acta de terminacion, la cual se refiere al documento que suscribiran
el vicepresidente de Gestién Contractual de la ANI o quien haga sus veces, el Supervisor de la AN, el Interventor y el
Concesionario dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes al cumplimiento de la totalidad de los requisitos previstos en el
contrato.

27. Terminacién del contrato

El Contrato de Concesion se liquidaréd en un término méaximo de (180) dias a partir de la fecha de suscripcion del acta de
reversion de acuerdo con lo previste en el Articulo 60 de la Ley 30 de 1993 modificado por el Articulo 17 del Decreto 19 de
2012.

3. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad e informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, fundamentadas en las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus
interpretaciones, marco de referencia conceptual, los fundamentos de conclusién y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) publicadas en espaiiol hasta el afic
2018), sin incluir la NiIF 17 de Contratos de Seguros; y ofras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que
pueden diferir en algunos aspectos de los establecidos por ofros organismos de control del Estado. Los mismos han sido
preparados sobre la base del costo histdrico.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién por la administracion el 18 de marzo de 2022. | .os mismos pueden ser
modificados y deben ser aprobados por los Accionistas.

Los estados Financieros han sido preparados con el proposito de ser presentados a la Agencia Nacionai de infraestruciura
ANI para dar cumplimiento al contrato de concesion bajo el esquema APP_No. 002 de 2021. Dicho contrato requiere la
preparacion y presentacion de estados financieros semestrales con corte al 30 de junio y 31 de diciembre de cada ahio. Su
uso debe ser limitado, no debe utilizarse para otros propésitos.

La Concesion no compensa activos con pasivos o ingresos con gastos a menos que asi lo requiera o permita una politica
contable.

Incorporacion del Patrimonio Auténomo

De acuerdo con la Norma Intemacional de Informacién Financiera NIIF10 la Concesionaria debe incorporar en sus estados
financieros las entidades de destinacion especifica en las cuales tiene control.

lL.os estados financieros que se acompafian incluyen los aclivos, pasivos, patrimonio y resultados de la Concesionaria y
Patrimonio Auténomo Autopistas del Caribe administrado por la Fiduciaria Bancolombia (en adelante el Patrimonio
Auténomo).

Al 31 de diciembre de 2021, el porcentaje de participacion en el Patrimonio Auténomo Autopistas del Caribe equivalia al
100%.

De la participacién del Patrimonio Auténomo, fa Concesionaria incorpora los siguientes valores en las respectivas cuentas de
los estados financieros:

Al 31de
diciembre de
Cuenta 2021
Activos 154,469,944
Pasivos 53,487,045
Ingresos Operacionales 7,824,310
Ingresos no operacionales 293,815
Gastos Administrativos 5,333,472
Costos 1,801,754
Utilidad del perfodo 982,899
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Efectos del negocio en marcha COVID 18

A 31 de diciembre de 2021, la pandemia no ha afectado el negocio en marcha de Autopistas del Caribe S.A.S, la sociedad
contintia ejerciendo con normalidad su objeto social.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a continuacion.

3.1. Transacciones en moneda extranjera
3.1.1. Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal
en que la entidad opera (“moneda funcional). Los estados financieros se presentan en el peso colombiano, que es la moneda
funcional y de presentacién de la Compafiia.

3.1.2. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones o de las valoraciones, en &l caso de partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resuitan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la linea de “Ingresos o gastos financieros™. El resto de las pérdidas y ganancias por diferencias
de cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas’.

3.2. Efectivoy equivaientes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depésitos de libre disponibiiidad en bancos, otras inversiones
altamente liquidas de corfo plazo con vencimientos originales de fres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios se muestran en la cuenta de ofros pasivos financieros cormientes en el estado de situacion financiera.

3.21. Efectivo Restringido

La Concesionaria clasifica como restringido la cuenta con destinacién especifica, es decir, sdlo podran ser utilizadas para el
desarrolio y cumplimiento de las actividades propias para las cuales fueron creadas.

3.3. Instrumentos financieros

3.3.1. Activos y pasivos financieros
Métodos de medicion

Costo amortizado y tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido iniciaimente el activo o el pasivo financiero menos los reembolsos del principal,
mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos financieros, el ajuste por provision por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos futuros estimados en efectivo a lo largo de
la vida esperada del activo financiero o pasivo financiero con el importe en libros bruto de un acfivo financiero (es decir, su costo
amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo amortizado de un pasivo financiero. El céleulo no tiene en cuenta
pérdidas crediticias esperadas e incluye costos de transaccién, primas ¢ descuentos y honorarios y comisiones pagadas o recibidas
que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de originacion. En el caso de activos financieros con deterioro
crediticio adquiridos u originados (POCI, por su acrénimo en inglés) - activos con deterioro crediticic en el momento del
reconocimiento inicial, la Compafiia calcula la tasa de interés efectiva crediticia ajustada, que se calcula con base en el costo
amortizado del activo financiero en lugar de su importe en libros bruto e incorpora el impacto de las pérdidas crediticias esperadas
en los fiujos de efectivo futuros estimados.
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Cuando !a Compafiia revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en libros de los respectivos activos o pasivos
financieros se ajusta para reflejar el nuevo estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualquier cambio se
reconoce en el estado de resultados.

Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de los actives financieros,
excepto:

(a) Activos financieros con deterioro crediticio adquiridos u originados, para los cuales la tasa original de interés efectiva crediticia
ajustada se aplica al costo amortizado del activo financiero.

(b) Los activos financieros que no son adquiridos u originados con deterioro crediticio (POCI, por su acrénimo en inglés) pero
posteriormente han obtenido deterioro crediticio (o “etapa 3", para los cuales los ingresos por intereses se calculan aplicando
la tasa de interés efectiva a su costo amortizado (es decir, neto de la provision para pérdidas crediticias esperadas).

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de las disposiciones confractuales del
instrumento. Las compras y ventas periddicas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide un activo o pasivo financiero a su valor razonable més o menos, en el caso de un
activo o pasivo financiero que no se continuara midiendo a valor razonable con cambios en resuitados, los costos de transaccion
que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo o pasivo financiero, como honorarios y
comisiones. Los costos de transaccién de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del reconocimiento inicial, se reconcce una
provisién por pérdida crediticia esperada para los activos financieros medidos al costo amortizado y las inversiones en instrumentos
de deuda medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral, lo que resulta en una pérdida contable que se reconoce
en el resultado cuando se origina un nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la transaccion en el reconocimiento inicial, la
entidad reconoce la diferencia de la siguiente manera:

(@) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado activo para un active o pasivo idéntico (es decir,
una medicién de Nivel 1) o con base en una técnica de valoracién que utiliza solo datos de mercados observables, la diferencia
se reconoce como ganancia o pérdida.

{b) En todos ios demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento de la ganancia o pérdida diferida del
primer dia se determina individualmente. Se amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difilere hasta que el valor
razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables del mercado, o se realiza a través de la
liguidacion.

3.3.2. Activos financieros

(i) Clasificacion y medicién posterior

La Compafiia aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicién:

+ Valor razonable con cambios en resultados

» Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o

+ Costo amortizado

Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se describen a continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo financiero desde la perspectiva

del emisor, tales como préstamos, bonos gubemamentales y corporativos y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a clientes
en arreglos de factoraje sin recurso.
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La clasificacién y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen de:
(i) el modelo de negocic de la Compaiiia para administrar el activo; y
(i) las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, [a Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda dentro de una de las siguientes categorias de
medicién:

+ Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo confractuales donde dichos flujos de efectivo
representan solo pagos de principal e intereses, y que no estan designados al valor razonable con cambios en resultados, se
miden al costo amortizado. El importe en libros de estos activos se ajusta per cualquier estimacion de pérdida crediticia esperada
reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "intereses e ingresos similares” utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

»  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: los activos financieros que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales y para vender los activos, donde los flujos de efectivo de los activos representan solo pagos de principal
e intereses, y que no son designados al valor razonable con cambios en resultados, se miden al valor razonable con cambios
en ofro resultado integral. Los movimientos en el importe en libros se toman a través de ofro resultado integral, excepto por el
reconocimiento de ganancias o pérdidas por deterioro, ingresos por intereses y ganancias y pérdidas cambiarias en el costo
amortizado del instrumento que se reconocen en el estado de resultados. Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas,
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica de patrimonio al estado de
resultados. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses" utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

«  Valor razonable con cambios en resuitados: los activos que no cumplen los requisitos para costo amortizado o valor razonabie
con cambios en ofro resultado integral se miden al valor razonable con cambios en resultados. Una pérdida o ganancia en un
instrumento de deuda que se mide posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es parte de una refacion
de cobertura se reconoce en el estado de resultados para el periodo en el que surge, a menos que surja de instrumentos de
deuda que fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos para negociar. Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en "ingresos por intereses” utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Modelo de negocios: el modelo de negocios refleja como la Comparila administra los activos para generar flujos de efectivo. Es
decir, si el objetivo de la Compafiia es inicamente recaudar fos flujos de efectivo contractuales de los activos o si el objetivo es
recaudar tanto los fiujos de efectivo contractuales como los fiujos de efectivo que surgen de la venta de los activos. Si ninguno de
estos aplica (por ejemplo, activos financieros mantenidos para negociacion), entonces los actives financieros se clasifican como
parte de “otro” modelo de negocios y se miden al valor razonable con cambios en resultados. Los factores considerados por la
Compafiia para determinar el modelo de negocio de un grupo de activos incluyen experiencias pasadas sobre cémo se cobraron
los flujos de efectivo para estos activos, cémo se evalla e informa el desempefio del activo al personal clave de administracion,
cémo se evalGan y gestionan los riesgos y como los gerentes son remunerados. Los valores mantenidos para negociar se
mantienen principalmente con el propdsito de vender en ef corto plazo o son parte de una cartera de instrumentos financieros que
son administrados conjuntamente y para los cuales hay evidencia de un patrén real reciente de toma de ganancias a corto plazo.
Estos valores se clasifican en el "otro” modelo de negocios y se miden al valor razonabie con cambios en resultados.

Solo pagos de principal e intereses (SPPI, por su acrénimo en ingiés): Cuando el modelo de negocio se utiliza para mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales o para cobrar flujos de efectivo contractuales y vender, la Compafiia evalla si
los flujos de efectivo de los instrumentos financieros representan Unicamente pagos de capital e intereses (la prueba "SPPI"). Al
realizar esta evaluacion, la Compafiia considera si los flujos de efectivo contractuales son consistentes con un acuerdo de préstamo
basico, es decir, el interés incluye solo [a contraprestacion por el valor de! dinero en el tiempo, el riesgo crediticio, otros riesgos
crediticios basicos y un margen de ganancia consistente con un acuerdo de préstamo basico. Cuando los términos contractuales
introducen una exposicién al riesgo o a [a volatilidad y son inconsistentes con un acuerdo de préstamo basico, el activo financiero
relacionado se clasifica y mide al valor razonable con cambios en resultados.

La Compafifa reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para

administrar esos activos. La reclasificacion se lieva a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior al cambio. Se
espera que tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.
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instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de patrimonio desde la perspectiva del
emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos
netos del emisor.

La Compafiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor razonable con cambios en resultados, excepto
cuando la administracién de la Compania haya elegido, en el reconocimiento inicial, designar irrevocablemente una inversién de
patrimonio al valor razonable con cambios en ofro resuitado integral. La politica de la Compafiia es designar inversiones de
patrimonio al valor razonable con cambios en otro resultade integral cuando dichas inversiones se mantienen para propésitos
diferentes al de generar rendimientos. Cuando se usa esta eleccidn, las ganancias y pérdidas al valor razonable se reconocen en
ofro resultado integral y no se clasifican posteriormente al estado de resultados, incluyendo ganancias o pérdidas por ventas. Las
pérdidas por deterioro (v el reverso de pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios en el valor
razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiones, continGian siendo reconocidos en el estado
de resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia a recibir pagos. ‘

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios en resuitados se incluyen en la partida de
“resultados de operaciones financieras” en ¢l estade de resuitados.

(i) Deterioro

La Compafifa evaltia, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con los instrumentos de deuda
contabilizados al costo amortizado y al valor razonable con cambios en otro resultado integral y con la exposicidn derivada de los
compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera. La Compafiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion. La medicién de las pérdidas crediticias esperadas refleja:

« Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina mediante la evaluacion de un rango de posibles
resultados;

» Elvalor del dinero en el tiempo; e

= Informacidén razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos ¢ esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion acerca
de hechos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones econdmicas futuras.

(i) Modificacion

La Compaiiia algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales de los préstamos a los clientes. Cuando esto
sucede, la Compaiiia evalia si los nuevos términos son sustanciaimente diferentes de los términos originales. La Compaifiia lo
hace al considerar, entre otros, los siguientes factores:

» Siel prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la modificacion simplemente reduzca los flujos de efectivo
confractuales a cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

- Si se introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento compartido basado en acciones/utilidades que afecta
sustancialmente el perfil de riesgo del préstamo.

« Extensién significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se encuentra en dificultades financieras.
« Cambios significativos en la tasa de interés.
« Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

« Insercién de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan significativamente el riesgo crediticio asociado con el
préstamo.
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Si los términos son sustanciaimente diferentes, la Compafia da de baja el activo financiero original y reconoce un "nuevo” activo
al valor razonable y vuelve a calcular una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En consecuencia, ‘a fecha de renegociacion
se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el deterioro, incluyendo la determinacién de si ha ocurrido un
aumento significativo en el riesgo crediticio. Sin embargo, la Compafifa también evalla si el nuevo activo financiero reconocido se
considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial, especialmente en circunstancias en que la renegociacion fue
impulsada por el hecho de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las diferencias en el importe en
libros también se reconocen en resultados como una pérdida o ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o modificacion no resulta en una baja en cuentas, y la Comparila
recalcula el importe en libros bruto con base en los flujos de caja revisados del activo financiero y reconoce una modificacion en
ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula descontando los flujos de caja descontados a la
tasa de interés efectiva original (o tasa de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos financieros con o sin crédito,
adquiridos u originados).

(iv) Baja en cuentas que no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja cuando los derechos contractuales para recibir los flujos de
efectivo de los activos han expirado, o cuando se han transferido y (i) la Compafifa transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad, o (ii) la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y
no ha conservado el control.

La Compaiifa realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales para recibir flujos de efectivo de los activos,
pero asume la obligacion contractual de pagar esos flujos de efectivo a ofras entidades y transfiere sustancialmente todos los
riesgos y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que dan como resultado la baja en cuentas si la
Compaiiia:

» No tiene obligacién de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes de los activos;
« Se le prohibe vender o comprometer los aclivos; y
+ Tiene la obligacién de remitir cualquier efectivo que reciba de ios activos sin un retraso significativo.

Las garantias {acciones y bonos) otorgadas por la Compafiia bajo acuerdos de recompra esténdar y transacciones de préstamos
y préstamos de valores no se dan de baja porque la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y recompensas sobre la
base del precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen los criterios de baja en cuentas. Esto también se aplica
a ciertas transacciones de ftitularizacién en las que la Compafiia conserva un interés residual subordinado.

3.3.3. Pasivos financieros
Clasificacion y medicién posterior
Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado, excepto:

+ Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a derivados, pasivos financieros
mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o
ganancias en los pasivos financieros designados a! valor razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente en
ofro resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo crediticio
de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a cambios en las condiciones del mercado que aumentan los
riesgos del mercado) y parcialmente en resuitados (el monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ccurre
a menos que dicha presentacién genere, o amplie, una incongruencia contable, en cuyo caso las ganancias y pérdidas
atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo también se presentan en resultados;

+ Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que no calficaron para baja en cuentas, a través
de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacién recibida por la transferencia. En pericdos posteriores, la
Compaiiia reconoce cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero; y

» Contratos de garantfa financiera y compromisos de préstamo.
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(i) Bajaencuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estén cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Compafiia y sus acreedores originales de instrumentos de deuda con témminos sustancialmente diferentes,
asi como modificaciones sustanciales de ios términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como una extincion dei
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasive financiero. Los términos son sustancialmente diferentes si el valor
actual descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos téminos, incluyendo los honorarios pagados netos de [os honorarios
recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, s al menos un 10% diferente del valor presente descontado
de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original. Ademas, también se tienen en cuenta ofros factores cualitativos
como la moneda en la cual esta denominado el instrumento, cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas caracteristicas de
conversion adjuntas al instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos de deuda o una modificacién de
términos se contabiliza como extincidn, todos los costos u honorarios incurmridos se reconocen como parte de las pérdidas o
ganancias en la extincion. Si el intercambio o la modificacion no se contabiliza como extincion, todos los costos u honorarios
incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan sobre el plazo restante del pasivo modificado.

Deuda Subordinada y Obligaciones Financieras que Devengan Interés

Los recursos de deuda subordinada aportados por los socios de la Concesionaria al Patrimonio Auténomo son considerados
un elemento pasivo en la contabilidad del Pafrimonio auténomo autopistas del caribe en la medida que cumple las condiciones
para clasificarse como deuda en tanto que:

+ El contrato de crédito subordinado incorpora una obligacion contractual de entregar efectivo (en ias clausulas de precio
y moneda).

+ El elemento no cumple las condiciones para presentarse como patrimonio, debido a que no otorga participacion
proporcional de los activos netos de la entidad en caso de liquidacién, ya que comresponde a un monto fijo
independiente a la posicion del patrimonio neto.

* La posicion de considerar la deuda subordinada como elemento de patrimonio debido a la ‘imposicién de la obligacién de
entregar a terceros una participacion proporcional de los activos netos de la entidad sélo en el momento de la liquidacion’
no considera el concepto de ‘activos netos’ en un sentido amplio, en la medida que la deuda subordinada corresponde a
una obligacion especifica y medible (en cuanto al valor del préstamo) y no otorga una participacion residual (ilimitada).

Después del reconocimiento inicial, la deuda subordinada y préstamos que devengan intereses se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen como costos financieros en el
estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, aplicando el
método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en fa adquisicion y las comisiones o los gastos que
sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos
financieros en el estado de resultados.

3.3.4. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado en un
periodo de un afio 0 menos (0 en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en
un perfodo superior a un afio se presentan como pasivos no cormientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

3.4. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo comprenden maquinaria; vehiculos; muebles y enseres; y equipo de oficina (incluyendo equipos
de comunicacion y cémputo). L.as propiedades, planta y equipo se expresan a su costo histdrico menos la depreciacién. El costo
historico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o montaje de los elementos. Puede incluir las
transferencias desde el patrimonio de las ganancias / pérdidas en las coberturas de flujos de efectivo de las compras en moneda
extranjera de las propiedades, planta y equipo.
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Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un active separado, segin corresponda,
sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fiuir a la Compafiia y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. Cuando comesponda se da de baja el importe en libros de la parte sustituida. EI
resto de reparaciones y mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el ejercicio en que se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de ofros activos se calcula utilizando el método de linea recta durante sus vidas
(tiles estimadas.

Edificaciones 20-30 afios
Maquinaria 15-20 afios
Vehiculos 5-10 afios
Muebles y enseres y equipos 16 - 25 afios

E! importe en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que su
importe recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajenaciones se determinan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
reconocen dentro de “otras ganancias / (pérdidas) - neto" en ¢l estado de resultados.

3.5. Acuerdos de concesidn

De acuerdo con la CINIIF 12 las infraestructuras que entran dentro del alcance de esta interpretacion no deben ser reconocidas
como elementos de propiedad, planta y equipo de fa Concesionaria. El contro! sobre la infraestructura, para identificar al propietario,
no se determinaré atribuyendo riesgos y beneficios. Por el contrario, la Comparifa debe considerar el control en téminos de la
capacidad que posee para decidir como utilizar el activo durante el plazo de la concesion y cual serd su fratamiento posterior. Se
afirma que la infraestructura es controlada por el concedente cuando los activos construidos, adquiridos o a los que la Compafiia
tenga acceso, se convierten en los del concedente porque este decide como van a ser empleados. Para que exista control, el
concedente debera controlar no solo los servicios prestados por medio de la infraestructura, sinoe que también debe existir interés
residual sobre los activos al término de la concesion a través de la propiedad. Segin los términos de los acuerdos que constituyen
el alcance de la interpretacion, ef operador actia como un suministrador de servicios; la Concesion opera y mejora la infraestructura
(servicios de construccién o mejora) utilizada para proporcionar un servicio publico; la 6pera y mantiene {servicios de operacién)
durante un periodo de tiempo especifico.

Reconocimiento del activo intangible

De acuerdo con la CINIIF 12 la contraprestacion del contrato es un activo intangible en la medida en que fiene un derecho (una
licencia) a efectuar cargos a los usuarios del servicio ptblico. El derecho para efectuarlos no es un derecho incondicional a recibir
efectivo, porque los importes estan condicionados al grado de uso del servicio por parte dei publico.

Segln la NIC 38, la amortizacion de un activo intangible debe comenzar cuando el activo esté disponible para su uso, es decir,
cuando esté en la ubicacién y condicion necesarias para que pueda operar de la manera prevista por la administracion. El activo
intangible se contabiliza a su valor razonable y se actualiza periddicamente por el costo amortizado de acuerdo con la tasa de
interés establecida en el proyecto por el operador.

Al determinarse que la Compariia tiene un derecho contractual a recibir un activo intangible (un derecho para cobrar a los usuarios
del servicio publico), la Compafiia reconocera los costos por préstamos que sean atribuibles al acuerdo de concesién y se
capitalizaran durante la fase de construccién del acuerdo.

3.6. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente legal o asumida como resultado de hechos
pasados, es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado de forma fiable.
Las provisiones por reestructuracion inciuyen sanciones por cancelacién de arrendamientos. No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que una salida de efectivo sea requerida se determina

considerando el tipo de obligaciones como un todo. Se reconoce una provisién incluso si la probabilidad de la salida de un flujo de
efectivo con respecto a cualquier partida incluida en la misma clase de obligaciones pueda ser pequefia.
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Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liquidar la obligacion
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor del dinero en el tiempo
y de los riesgos especificos de la obligacién. El aumento en [a provisién debido al paso del tiempo se reconoce como un gasto
financiero.

3.7. Impuesto sobre la renta
El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre la renta corriente y diferido.

El cargo por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustanciaimente
promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evaltia periddicamente las posiciones asumidas en las declaraciones
de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion. La Compania,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

L.os impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los estados financieros. Sin
embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del reconocimiento inicial de plusvalia
mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una transaccion que no corresponda a una combinacion
de negocios y que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre
la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los
impuestos sobre la renta diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en subsidiarias
y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es controlada por la Compafiia
y es probable que las diferencias temporarias no se revertiran en un momento previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar activos
tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos de ingresos
se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.

3.8. Ingresos

El acuerdo de concesién que desarrolla la Compafiia en el gjercicio de su actividad econémica contempla los servicios de
construccion (o mejora) y servicios de operacion y mantenimiento durante el plazo de la concesién. Cuando la compafia haya
identificado solo un contrato con el concedente, esta debera identificar, al menos, los servicios de construccién, ios servicios
de mejora y los servicios de operacién y mantenimiento como obligaciones de desempeiio separadas.

En caso tal que se acuda a subcontratar algunas o todas las actividades de consiruccién bajo un acuerdo de concesion de
servicios del Corredor Vial Cartagena-Barranquilla, la Compaiiia deberd determinar si esta actuando como principal o agente
para la prestacion de servicios de construccién. Esta determinacion afectara si la obligacion de desempefio del operador en
virtud de! contrato es proporcionar servicios de construccién o hacer arreglos para que otra parte brinde servicios de
construccion.

Para poder estimar los ingresos es necesario tener claridad sobre los costos incurridos en cada fase del contrato de concesion
y los costos asociados a cada una de las 9 unidades funcionales a construir y a la Unidad Funcional 0 a operar. En este sentido
se vuelve fundamental contar con el margen con el cual se puede llevar a cabo dicha estimacion de ingresos, para lo cual es
esencial el modelo financiero, en el cual se cuenta con una estimacion de los costos asociados con cada unidad funcional. En
esta linea se sucesos la Gerencia ha concluide que dicha tasa seré correspondiente al 12,92%, realizando ia mejor estimacion
de lo que seria con base en los criterios mencionados a continuacion:

¢ La determinacion de la rentabilidad fotal del proyecto

» | arentabilidad por unidad funcional basados en su costo

¢ Ladeterminacion real de! CAPEX y OPEX de cada unidad funcional a lo largo del proyecto.
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4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicacion de las politicas contables. las cuales se describen en la nota 2, la Administracion debe hacer juicios y
estimaciones contables sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes.
Los estimados asaciados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados contables se recenocen
en el perfodo de la revision si la revision sélo afecta ese perfodo, o en periodos futuros si [a revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos stubsecuentes.

4.1. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios esenciales, aparte de aquellos que involucran los estimados hechos por la Administracion
durante el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un efecto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros.

41.1. Contabilidad de concesiones

L.a contabilidad de concesiones requiere que la Compaiiia establezca si el contrato se encuentra clasificado come modelo de
activo financiero o intangibie dependiendo la esencia del contrato. La Compafiia clasificé el contrato como intangible.

4.1.2. Hipdtesis de negocio en marcha

La Concesionaria prepara los Estados Financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la realizacién de este juicio la
Gerencia considera la posicion financiera actua! de la Concesionaria, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones
y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras
de la Concesion. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna situacion que nos haga creer que la
Concesionaria no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha

4.2. Estimaciones contables criticas

La Gerencia de la Compaiiia hace estimaciones y supuestos que afectan el monto reportade de los activos y pasivos en afios
futuros. Dichas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados basados en experiencias pasadas y ofros factores,
incluyendo expectativas de futuros eventos que se esperan bajo circunstancias actuales.

El siguiente es un resumen de los principales estimados contables y juicios hechos por la Compaifiia en la preparacion de los
estados financieros:

4.21. Vidas dGtiles y valores residuales de propiedades y equipe

La determinacion de la vida Gtil econdmica y los valores residuales de las propiedades, planta y equipo esté sujeta a la
estimacion de la administracién de la Compafia respecto del nivel de utilizacién de los activos, asi como de la evolucion
tecnolégica esperada. La Compaiiia revisa regularmente la totalidad de sus tasas de depreciacion y los valores residuales
para tener en cuenta cualquier cambio respecto del nivel de utilizacion, marco tecnolégico y su desarrollo futuro, que son
eventos dificiles de prever, y cualquier cambio podria afectar los futuros cargos de depreciacion y los montos en libros de los
activos,

4.2.2. Impuesto sobre la renta

La Compaifiia esté sujeta a las regulaciones colombianas en materia de impuestos. Juicics significativos son requeridos en la
determinacién de las provisiones para impuestos. Existen fransacciones y célculos para los cuales la determinacion de
impuestos es incierta durante el curso ordinario de las operaciones. La Compariia evalla ef reconocimiento de pasivos por
discrepancias que puedan surgir con las autoridades de impuestos sobre la base de estimaciones de impuestos adicionales
que deban ser cancelados. Los montos provisionados para el pago de impuesto sobre la renta son estimados por la
administracion sobre la base de su interpretacion de la normatividad tributaria vigente y fa posibilidad de pago.
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Los pasivos reales pueden diferir de los montos provisionados generando un efecto negativo en los resultados y la posicién
neta de la Compafnia. Cuando el resultado tributario final de estas situaciones es diferente de los montos que fuerocn
iniciaimente registrados, las diferencias impactan al impuesto sobre la renta corriente y diferido activo y pasivo en el periodo
en el que se determina este hecho.

La Compaiiia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos con base en las estimaciones de resultados
fiscales futuros y de la capacidad de generar resultados suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos
impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos
netos que en un futuro no seran fiscalmente deducibles.

4.2.3. Provisiones

La Compafiia realiza estimaciones de los importes a liguidar en el futuro, incluyendo las correspondientes obligacicnes
contractuales, litigios pendientes u otros pasivos.

Dichas estimaciones estan sujetas a interpretaciones de los hechos y circunstancias actuales, proyecciones de
acontecimientos futuros y estimaciones de los efectos financieros de dichos acontecimientos.

4.2.4. Reconocimiento de ingresos por contratos de consfruccién

Para poder estimar los ingresos es necesario tener claridad sobre los costos incurridos en cada fase del contrato de concesién
y los costos asociados a cada una de las 9 unidades funcionales a construir y a la Unidad Funcional O a operar. En este sentido
se vuelve fundamental contar con el margen con el cual se puede llevar a cabo dicha estimacion de ingresos, para lo cual es
esencial el modelo financiero, en el cual se cuenta con una estimacion de los costos asociados con cada unidad funcional. En
esta linea se sucesos la Gerencia ha concluido que dicha tasa sera correspondiente al 12,92%, realizando la mejor estimacion
de lo que seria con base en los criterios mencionados a continuacion:

+ La determinacion de la rentabilidad total del proyecio
« Larentabilidad por unidad funcional basados en su costo

¢ La determinacion real del CAPEX y OPEX de cada unidad funcional a lo largo del proyecto.

5. CAMBIOS NORMATIVOS

5.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es obligateria a
partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido compiladas por los Decretos 2270 de
2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de
2016, 2170 de 2017 y 2483 de 2019.

Modificacidn a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - Clasificacion de pasivos come corrientes o no cotrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes,
en funcién de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa. La clasificacion no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe. Los cambios también aclaran a que se refiere la
"liquidacion” de un pasivo en términos de la norma. La Compaiiia no espera impactos importantes por esta modificacion, en
todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacion a [a NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccién del costo de un elemento de propiedades, planta y equipo de
cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo al lugar y condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una entidad reconoceria los importes de
esas ventas en el resultado del periodo. La Compafiia no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abordé 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar las referencias al
Marco Conceptual; agregar una excepcién para el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes v la CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos
contingentes no deben reconocerse en la fecha de adquisicion. La Compafiia no espera impactos importantes por esta
modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que ias mismas podrian tener en [os estados financieros.

Modificacién a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes v Actives Contingentes — Costo de cumplimiento de un contrato

El propésito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos que una entidad incluye
al determinar el "costo de cumplimiento™ de un contrato con el propésito de evaluar si un contrato es oneroso; aclara que los
costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos incrementales de cumplir un confrato como una
asignacion de otros costos que se relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provision
separada por un confrato oneroso, para un conirato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre ios
activos utilizados para cumplir el contrato. La Compafiia no espera impactos importantes per esta modificacién, en todo case
se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la LIBOR GBP y otras
tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores globales. Actualmente existe incertidumbre
sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios. Para hacer la fransicion de los confratos y acuerdos existentes
que hacen referencia a la LIBOR, es posible que sea necesario aplicar ajustes de las diferencias de plazo y las diferencias de
crédito para permitir que las dos tasas de referencia sean econdmicamente equivalentes en la transicion

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicion y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas alternativas en relacion con la reforma de la tasa
de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la contabilidad de cobertura y tienen el efecto de que las reformas
generalmente no deberian hacer que la contabilidad de coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura
debe continuar registrandose en el estado de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas que involucran
contratos basados en tasas interbancarias (IBORY), las alternativas afectaran a ias empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con !a contabilidad de cobertura deberédn actualizarse para reflejar las alternativas. Las
revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las transferencias enire niveles de jerarquia del
valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas o menos liquidos.

L.a Compafifa no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaluando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2019-2021

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2021:

+ NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuaies comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas
de pasivos financieros.

s NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracién de los pagos del
arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eifiminar cualquier confusién sobre el
tratamiento de los incentivos de arendamiento.

« NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Infernacionales de Informacion Financiera: permite a las entidades que
han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad de su matriz, medir también las
diferencias de conversién acumuladas utilizando las cantidades informadas por la matriz. Esta enmienda también se
aplicara a las asociadas y negocios conjunto con algunas condiciones.

o NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los fiujos de efectivo por impuestos al medir el valor
razonable bajo NIC 41.

L.a Compariia no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se encuentra evaiuando el impacto que las
mismas podrian tener en los estados financieros.
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Marco Conceptual

El JASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizard en las decisiones para establecer normas con efecto
inmediato. Los cambios clave incluyen:

Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacion financiera;

Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad;

Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

Afiadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefio y que, en principio, los ingresos y gastos en otros
ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la representacion fiel de los estados financieros.

a 8 &6 s 0 s 0

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que se basan en el Marco
para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que de otra manera no se tratan en las
normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2021. Estas entidades deberan considerar si
sus politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco revisado.

5.2. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

NHF 17 Contratos de Sequros

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimients, medicién, presentacién e informacion a revelar
de los contratos de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar a contratos de reaseguro mantenidos y a
contratos de inversion emitidos con componentes de participacién discrecional. El objetivo es asegurar que las entidades
proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto que los contratos
dentro del alcance de ia NIIF 17 tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una
entidad.

La NIIF 17 fue inicialmente aplicable a pericdos anuales que comenzaran a partir del 1 de enero de 2021, sin embargo, la
fecha de aplicacion fue extendida para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, mediante modificacion
emitida por el IASB en junio de 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 17 deroga la NIiF 4 Contratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las entidades usar una amplia
variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales y
variaciones de esos requerimientos. Algunas préacticas anteriores de contabilizacién de seguros permitidas segtn la NIIF 4 no
reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de
seguro.

La NIIF 17 requiere un modelo de medicion actual donde las estimaciones se vuelven a medir en cada pericdo de reporte. Los
contratos se miden utilizando los componentes de:

» Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados;

+ Un gjuste explicito de riesgo, y

- Un margen de servicio contractual (CSM por sus siglas en inglés) que representa la utilidad no ganada del contrato la cual
se reconoce coma ingreso durante el periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en las tasas de descuento en el estado de resultados o directaments en
otros resuftados integrales. Es probable que la eleccién refleje como las aseguradoras registran sus activos financieros segtn
la NIIF 8.

Se permite un enfoque opcional de asignacion de primas simplificado para el pasivo de la cobertura restante para contratos
de corta duracion, que frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no ciorgan seguros de vida.
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Existe una modificacién al modelo general de medicion denominado “método de comisiones variables” para ciertos contratos
de aseguradoras con seguros de vida en los que los asegurados comparten los rendimientos de ios elementos subyacentes.
Al aplicar el método de comisiones variables, la participacién de la entidad en las variaciones del valor razonable de las partidas
subyacentes se incluye en el margen de servicio contractual. Por lo tanto, es probabie que los resultados de las aseguradoras
que utilizan este modelo sean menos volétiles que en el modelo general.

Las nuevas normas afectaran los estados financieros y los indicadores clave de rendimiento de todas las entidades que emiten
contratos de seguros o contratos de inversiones con caracteristicas de participacion discrecional.

La Compafia no espera impactos por esta norma, teniendo en cuenta que no ha identificado que desarrolle contratos de
seguro, en todo caso se estén efectuando analisis detallados.
6. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El riesgo financiero consiste en la probabilidad de ocurrencia de un evento que tenga impacto econdmico negativo en la
Compaiifa.

La Compafiia gestiona los riesgos para asegurar que estara en capacidad de continuar en marcha mientras que maximiza e
rendimiento a sus accionistas.

La Comparfiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de mercado.

e Riesgo de crédito.

* Riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito — Hace referencia a la posibilidad de que el Concesionario sufra pérdidas y disminuya el valor de sus
activos como consecuencia que sus deudores o contraparte fallen en el cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente
los términos acordados.

Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia basa su estrategia en flujos de caja proyectados para un periodo de
12 meses.

Riesgo de mercado - Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como por ejemplo en las tasas de cambio,
afecten los ingresos del concesionario o el valor de los instrumentos financieros que mantienen. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y confrolar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de diciembre

2021
Caja 1,388
Bancos nacionales 452,888
Cuentas Proyecto (1) 44,831,903
Total 45,286,179

(1) Corresponde al saldo de la cuenta proyecto del Patrimonio Auténomo conforme a io establecido en la clausula 3.15 de
la parte general del contrato.

Al 31 de
Entidad Cuenta No. Detalle del Efectivo diciembre de 2021
Fiduciaria Bancolombia 78900001568 Cuenta proyecto 44,831,903
Total cuentas proyecto 44,831,903
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8. EFECTIVO RESTRINGIDO

Entidad
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia
Fiduciaria Bancolombia

Cuenta No.

78900001572
78900001579
78900001625
78900001573
78900001576
78200001626
78900001651
78900001577
78900001575
78900001674

Detalle del Efectivo

Recaudo peaje

Deposito especial de recaudo

Peaje UFQ

Interventoria y coordinacién

Policia de carreteras
Recaudo peaje UF9
Peajes prepagados
Excedentes ANI
MASC

Soporte contractual
Total cuentas ANI

Al 31 de

diciembre de 2021

11,863,118
6,848,455
5,959,603
5,768,665
4,652,491
4,090,318
1,289,533

940,237
590,164
436,696

42,439,280

La ANI seré [a encargada de dar instrucciones al Patrimonio Auténomo para el uso de estos recursos, los cuales en todo caso
deberan destinarse a atender las actividades relacionadas con el proposito de cada subcuenta.

Para que la Fiduciaria efectie cada pago, se requerira siempre de la correspondiente notificacion por parte de la ANI.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes — Retribucién por operacién y mantenimiento

Anticipos de impuestos
Otros deudores - Recaudos (1)
Total

31 de diciembre

2021

6,022,556
86,988
1,757,354

7,866,898

(1) Corresponde a las cuentas por cobrar recaudo de peajes, fondo de seguridad vial, sobrantes, recaudo pospago y

telepeajes.

10. PROPIEDADES Y EQUIPC

Costo

Al 1 de enero de 2021
Adiciones

Bajas

Al 31 de diciembre de 2021

Depreciacién

Al 1 de enero de 2021
Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2021

Valor en libros
Al 31 de diciembre 2021

Equipo
Maquinaria Vehiculos informatico Totales
232,229 2,440,205 118,116 2,790,550
232,229 2,440,205 118,116 2,790,550
3,871 89,945 5,731 99,547
3,871 89,945 5,731 99,547
228,358 2,350,260 112,385 2,691,003
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11. ACTIVO INTANGIBLE

31 de diciembre

2021
Derechos de concesién (1) 49,835,962
Capitalizacién de intereses (2) 36,315
Total 49,872,277

(1) Elmovimiento del activo intangible por derechos de concesion fue el siguiente:

31 de diciembre

2021
Saldo inicial 4
Adiciones CAPEX 1,801,754
Adiciones aportes de capital en especie (a) 48,034,208
Total 49,835,962

(a) Corresponde a los costos de estructuracion del proyecto por parte del accionista KMA Construcciones S.A.S.

(2) Corresponde al reconocimiento de los intereses generados de acuerdo con los contratos de deuda subordinada y
asociados a las unidades funcionales en construccion.

12. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

31 de diciembre

2021
Costo
Saldo inicial -
Adiciones 196,975
Saldo final 19€,975
Amortizacion acumulada
Saldo inicial -
Gasto por amortizacion (26,1590}
Saldo final {20,190)
Total 176,785

13. OTROS ACTIVOS

31 de diciembre

2021
Gastos pagados por anticipado (1) 4,713,232
Anticipos de contratos (2) 1,740,902
Total 6,454,134

(1) El movimiento de los gastos pagados por anticipado fue el siguiente:

31 de diciembre

2021
Costo
Saldo inicial -
Adiciones 5,650,286
Saldo final 5,656,286
Amortizacion acumulada
Saldo inicial -
Gasto por amortizacion (943,054)
Saldo final (943,054)
Total 4,713,232
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Al 31 de diciembre de 2021 corresponde a pdlizas de segures para el cubrimiento de riesgos del cumplimiento de contrato
(pagos de salario, prestaciones sociales e indemnizaciones) y responsabilidad civil en la construccién.

(2) Corresponde a anticipos girados a terceros, siendo el més importante el girado a Alemana Automotriz por $1.389.000.

14. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31 de diciembre

2021
Honorarios interventoria 768,521
Comisiones fiduciarias 5,406
Retencién en la fuente por pagar 120,927
Proveedores 2,210,587
Otros 320,951
Total 3,426,392

15. PROVISION PARA EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El impuesto sobre la renta de la Compaifiia difiere del importe tedrico que se habria obtenido empleando la tarifa de impuestos
aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre

2021

Utilidad antes de provision para impuesto sobre la renta 974,901
Tasa de impuesto de renta vigente 31%
Impuesto calculado con la tarifa aplicable a la Compaidila 302,219
Efectos impositivos de:

Ingresos no gravables (6,470)
Gastos no deducibles 23,306
Provisién para impuesto sobre la renta 319,055

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana fue de 31% para el 2021.

16. DEUDA SUBORDINADA

31 de diciembre

2021

Deuda Subordinada

KMA Construcciones S.A.S. 8,677,462

Ortiz proyectos y Construcciones S. A. 5,341,050

H + Era S.A.S. 3,470,985
Total deuda subordinada 17,489,497

Intereses deuda subordinada 126,354
Total deuda subordinada 17,615,851

Estas cuentas por pagar son a largo plazo y corresponden a la deuda con socios provenientes de los aportes equity realizados

por los socios de acuerdo con los porcentajes de participacion de cada uno y el célculo de los intereses de la generado de los
mismos.
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17. OTROS PASIVOS

31 de diciembre
Recaudo peajes (1)

2021
32,492,321
Ingresos recibidos para terceros (2) 277,091
Total 32,769,412

(1) Corresponde al recaudo de los peajes, tiquetes prepagos, sobrantes y telepeajes Bayunca, Gambote, Pasacaballos,
Turbaco, Galapa y Sanaba Grande.

(2) Corresponde a los rendimientos generados de las cuentas del disponible y estéan a favor de {a Agencia Nacional de
Infraestructura ANI de acuerdo con lo estipulado en la cléusula 2 de la parie general del contrato de concesion.

18. CAPITAL

Accionistas No de acciones Participacion
KMA Construcciones S.A.S. 50.000.000.000 50%
Ortiz Construcciones S.A. 30.000.000.000 30%
H+EraS.AS 20.000.000.000 20%
Total

100.000.000.000 100%

El capital autorizado esta conformado por 100.000.000.000 acciones a un valor nominal de 1 (peso) cada una.

19. INGRESOS ORDINAR!IOS

31 de diciembre

2021
Servicios de operacion y mantenimiento OPEX (1) 6,022,556
Servicios de construccién CAPEX (2) 1,801,754
Total 7,824,310

(1) Al 31 de diciembre de 2021, corresponde al reconocimiento de los ingresos por el servicic de mantenimiento y operacion

de la obra de acuerdo con los gastos OPEX como gastos de personal, interventoria, gastos de operacion y
administracion, mantenimiento vial, operacion, gestion social, entre otros, con un margen del 12.92%

(2) Al 31 dediciembre de 2021, corresponde al reconocimiento de los ingresos para la construccién del Activo Intangible que
se determina como el valor de costos incurridos en [a construccion de la obra de acuerdo con los costos CAPEX como
estudios y disefios, infraestructura Vial, adquisicién y compras de predios, interventoria y costos sociales y ambientales
con un margen del (0%). ’

20. COSTO DE CONSTRUCCION Y OPERACION

31 de diciembre

2021
Servicios de operacion y mantenimiento OPEX (1) 5,333,472
Servicios de construccion CAPEX (2) 1,801,754
Total 7,135,226
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(1) Los costos por servicios de operacién y mantenimiento OPEX corresponden a los siguientes:

31 de diciembre

2021
Gastos de operacion 754,341
Costos de operacion 721,646
Proyectos 182,908
Social y ambiental 60,046
Mantenimiento vial 34,100
Gasto de personal 31,735
Gestién ambiental 11,344
Adquisicidén y compra de predio 5,634
Total 1,801,754

(2) Los costos por servicios de construccion CAPEX corresponden a los siguientes:

31 de diciembre

2021
Costos de operacidn 2,245,984
Gasto de operacion y administracién 915,962
Seguros 658,766
Interventoria 585,613
Mantenimiento vial 375,575
Gestidn social 163,832
Intereses deuda subordinada 99,089
Gastos de personal 86,589
Depreciacion 73,022
Impuestos y tasa 46,612
Gestidén ambiental 30,954
Adquisicién y compra de predios 15,373
Amortizacién 14,775
Comisiones 12,398
Proyectos 8,921
Total 5,333,472

21. INGRESOS FINANCIEROS

31 de diciembre

2021
Rendimientos financieros 293,805
Total 293,805

22. GASTOS FINANCIEROS

31 de diciembre
2021
Intereses 7.988
Total 7,988

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran transacciones entre partes refacionadas, toda transferencia de recurscs, servicios y obligaciones entre el
fideicomiso y sus partes relacionadas de acuerdo con la NiC 24.
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La Concesién Autopistas del Caribe S.A.S, es un contrato de concesion firmado el 06 de septiembre de 2021 entre la Agencia
Nacional de Infraestructura y el concesionario.

La Concesion Autopistas del Caribe S.A.S, su composicién accionaria a 31 de diciembre de 2021 es:

Accionista Participacion %
KMA Construcciones S.A. 50.00
Ortiz Construcciones y Proyectos S.A. Sucursal COL 30.00
H+ERA S.AS. 20.00
100.00

Entre las obligaciones del fideicomiso se encuentran: el recaudo de peajes y demas ingresos del contrato, pagos necesarios
para la ejecucion del proyecto (v.gr. proveedores y contratistas), distribucion de excedentes patrimoniales del proyecto a los
beneficiarios (los concedentes), y presentacion de estados financieros con el registro de los principales hechos econémicos
del proyecto.

Las siguientes transacciones fueron efectuadas durante el afio con partes relacionadas:

(@) Saldos de cuentas por pagar relacionadas:

31 de diciembre

2021
Deuda Subordinada
KMA Construcciones S.A.S. 8,677,462
Ortiz proyectos y Construcciones S. A. 5,341,050
H+ Era S.A.S. 3,470,985
Total deuda subordinada 17,489,497
Intereses deuda subordinada 126,354
Total deuda subordinada 17,615,851

Las cuentas por pagar corresponden a la deuda subordinada a cierre de estos estados financieros.

(b). Saldos de ingresos y gastos relacionados:

31 de diciembre

2021
Intereses deuda Subordinada
KMA Construcciones S.A.S. 65.423
Ortiz proyectos y Construcciones S. A. 35.073
H+Era S.AS. 25.858
Total Intereses deuda subordinada 126.354

Corresponden a los intereses generados de aportes equity registrados como deuda subordinada,

24. TRANSACCIONES CON PERSONAL GERENCIAL CLAVE

La Junta Directiva de la Autopistas del Caribe S.A.S., tiene Ocho (8) miembros principales y Ocho (8) miembros suplentes,
incluidos dos (2) miembros independientes.

Los miembros independientes recibieron al 31 de diciembre de 2021 honorarios por $ 0. No existe ningtin otro egreso por

salarios, viaticos, gastos de representacion, bonificacion, prestacién en dinero o en especie, transporte ¢ cualquier ofra clase
de remuneracion en condicion de miembros de la Junia Directiva.
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25. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2021 no existen contingencias, ni procesos o reclamaciones en contra de la Compaifiia, ni se han
presentado hechos que puedan afectar a la concesion.

26. EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron hechos relevantes después del cierre de los estados financieros y hasta la fecha de la opinion, que pueda afectar
de manera significativa la situacion de la Concesionaria reflejada en los estados financieros con corte a 31 de diciembre de 2021.
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